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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUiZ DE DIREITO DA 32
VARA CIVEL DA COMARCA DE ARARAS /SP

Processo: 1001038- 52.2019.8.26.0038

RECQPERAQAO JUDICIAL: DURAFACE INDUSTRIA _E
COMERCIO LTDA E DURAPARTS COMERCIAL IMPORTACAO
E EXPORTACAO LTDA.

Laudo pericial

MM. Juiz:-

Décio Cressoni , perito nomeado
nos autos acima, vem mui respeitosamente perante
Vossa Exceléncia, a fim de requerer a expedi¢cédo da guia
de levantamento dos honorarios periciais ja depositados
as fls. 409/410.

Termos em que,
Pede deferimento

Araras, 6 de maio de 2019.

Déacio Cressoni
CRC- 1SP054587-0/0
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1.- OBJETIVO DO LAUDO PERICIAL

1.1 O objetivo do laudo pericial é o
estabelecido no respeitavel despacho de fls. 379/381:

Vistos.

1) Conforme preconiza a Lei de Recuperacéo e Faléncia, Lei n° 11.101/05, em
seua rtigo 47:"A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a agger

da situacdo de criseecondmico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses
dos credores, promovendo, assim, a preservacao da empresa, sua funcao social
e o0 estimulo a atividade econémica";

2) Por outro lado, o artigo 51, Il, do referido diploma legal, estabelece
que:"(...) a peticdo inicial de recuperagdo judicial sera instruida com as
demonstragfes contébeis relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais e as
levantadas especialmente para instruir o pedido, confeccionadas com estrita
observancia da legislacdo societaria aplicavel e compostas obrigatoriamente
de: a) balango patrimonial; b) demonstracdo de resultados acumulados; c)
demonstragdo do resultado desde o Ultimo exercicio social; e d) relatorio
gerencial de fluxo decaixa e de sua projecao;

3) Note-se na interpretacdo conjugada de ambos o0s dispositivos que o
deferimento do processamento ndo se trata de uma questdo apenas formal, mas
sim para verificar a viabilidade econémica da recuperagcdo, com vistas a
manutencdo dos empregos ndo apenas da mesma, mas também daquelas para
as quais contraiu dividas que se encontram inadimplidas. O impacto social d
recuperacao nao se restringe a empresa;

4) Logo, empresa com inviabilidade econdmica, ndo pode ter o pedido de
processamento deferido, sob pena de ao invés de se proteger uma empresa da
quebra, passa a inverter a ordem dos fatores, deferindo-se a benesse em casos
de total inviabilidade, com prejuizo na recuperacgédo dos créditos;

5) No caso dos autos, ambas as empresas possuem capital social de R$
2.750.000,00 (dois milhdes, setecentos e cinquenta mil reais) (fls.51 e 53), ao
passo que 0 passivo estima do entre créditos trabalhistas e quirografarios,
atingem aproximadamenteR$16.000.000,00 (dezesseis milh6es de reais)
(fls.118);

6) Uma das causas do que motivou o pleito segundo as autoras foi que:
"(...)Alguns acontecimentos capitais levaram as empresas a situagéo financeira
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calamitosa em que se encontram hoje, tais como terem um estoque crescente
gue nédo tinha movimentacado satisfatoria e outra parte que se quedou estatica,
ou seja, virando um estoque obsoleto, condicdo esta que gerou um caixa/ativo
nao realizado"(fls.15);

7) H& que se ressaltar que o nimero de empregos diretos gerados pelas
empresas é de 35 (trinta e cinco) (doc. 12- fls.119);8) O patrimbnio pessoal
dos sécios declarado equivale a 275.000 cotas da empresa- R$ 275.000,00
(Edemilson Jacomassi) (fls.125), e 50% das cotas - R$ 511.500,00
(BrunoZangrandi) (fls.131), dinheiro pessoal de ambos em caixa e duas
unidades autébnomas de imdveis, uma de cada um, adquiridos na planta e
algumas aplicacbes de pequeno valor;

9) Estdo no mercado ha vinte e seis anos e nove anos respectivamente e
contam com aproximadamente 327 (trezentos e vinte sete) titulos protestados
(fls.233/311) ;

10) Com esses dados, hd necessidade de melhor andlise dos balangos
apresentados, por um perito deste juizo, para constatacdo da veracidade das
informacdes e viabilidade econdémica do pedido, especialmente no que tange a
capacidade de honrar os compromissos ja vencidos ,manter a eepresa
funcionamento e recuperar-seeconomicamente;

11) A experiéncia tem demonstrado que o inadvertido deferimento do
processamento da recuperacao judicial, apenas com base na andlise formal dos
documentos apresentados pela devedora, tem servido como instrumento de
agravamento da situacao dos credores, sem qualquer beneficio para a atividade
empresarial diante da impossibilidade real de atingimento dos fins sociais
esperados pela lei;

12) Ensina MANOEL JUSTINO BEZERRA FILHO:"O juiz ndo é um técnico

em contabilidade e ndo conta com a necessaria assessoria técnica que lhe
permita uma eficaz analise dos documentos contabeis apresentados (...). E
necessario que se propicie essa efetiva assessoria ao juiz, que, repita-se, nao é
técnico em contabilidade, administracdo e financas. Como ha intencdo, em
diversas unidades da federacao, de criar varas especializadas para recuperacao
e faléncia, seria necessaria a criacdo também dessa assessoria de natureza
contabil em tais varas." (Lei de recuperacdo de empresas e faléncia: Lei
11.101/2005 comentada artigo por artigo. 72 ed., Sdo Paulo: RT, 2011, p. 148).

E ainda: "A recuperacdo judicial destis@-as empresas que estejam em
situacdo de crise econdmica-financeira, com possibilidade, porém, de
superacao; pois aquelas em tal estado, mas em crise de natureza insuperavel,
devem ter sua faléncia decretada, até para que ndo se tornem elemento de
perturbacdo do bom andamento das relagbes econdmicas do mercado. Tal
tentativa de recuperacdo prende-se, como ja lembrado acima, ao valor social
da empresa em funcionamento, que deve ser preservado nao s6 pelo
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incremento da producdo, como, principalmente, pela manutencdo do emprego,
elemento de paz social". (Op. cit., p. 133/134, destaques nN0ss0s);

13) Em caso analogo assim se decidiu: "Agravo de instrumdRéguperacao

judicial — Empresa recuperanda que pretende a reforma da decisdo que
determinou pericia para avaliar a real existéncia de crise empresarial, seu
regular funcionamento e a regularidade da documentag@avicia prévia ao
processamento que embora ndo possua previsao legal mostra-se necessaria no
caso em exame Decisdo mantida- Recurso ndo provido. Dispositivo:
negaram provimento ao recurso, por maioria de votos."(TJSP; Agravo de
Instrumento2133504-44.2018.8.26.0000; Relator (a): Ricardo Negrdo; Orgdo
Julgador: 22 Camara Reservadade Direito Empresarial; Foro de Valinhos - 32
Vara; Data do Julgamento: 22/10/2018; Data deRegistro: 07/11/2018);

14) Assim, nomeio perito o Contador, Sr. DACIO CRESSONI, fixando
provisoriamente seus honorarios em R$ 10.000,00 (dez mil rpaig) que
ofereca parecer preliminar, acerca da veracidade dos lancamentos
contabeis nos balancos apresentados e atual capacidade econdmica da
empresa no cumprimento da moratéria;

15) Depésito em dez dias pelas autoras (CPC 19, § 2°). Laudo em dez dias.
Aposconclusos;

16) Sem prejuizo, expeca-se mandado de constatagdo para verificagdo do
funcionamento da mesma,;

17) No que concerne a decretacdo do sigilo dos bens particulares dos sécios,
nao ha previsdo legal para autuagdo em separado. Quando muito, decreta-se o
sigilo total do feito, para preservar a intimidade. Ocorre que tal requis
decorre de lei, e a mesma néo verificou em abstrato qualquer necessidade de
decretacdo de sigilo. Ademais, sob o0 aspecto concreto, ndo ha qualquer
elemento plausivel alegado, a justificar a medida, que fica INDEFERIDA
(fls.10, item "v");18) Por derradeiro, no que diz respeito ao pedido de detela
urgéncia(fls.344/369), verifica-se que se trata de quebra de dever contratual
entre os autores e o citado estabelecimento bancéario, com retencdo de
numerario de forma indevida. Entretanto, referido pleito foge ao objeto da
presente, na medida em que a causa de pedir é diversa, ainda que tenha
reflexos indiretos no funcionamento da empresa. O contrato € de natureza
bilateral, e o descumprimento desafia a deducdo de acdo autbnoma e
especifica. Por auséncia de interesse processual, na modalidade adequacéao,
deixou de analisar o referido pedido;

1.2 Pode se depreender da leitura do despacho que a
analise formal dos documentos apresentados ja possa ter sido efetuada
e que o presente trabalho deve se direcionar no sentido de comprovar a

veracidade dos_ lancamentos contabeis nos balancos apresentados e
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verificar a atual capacidade econdmica da empresa no _cumprimento da
moratoria .

2.- 'VERACIDADE DOS LANCAMENTOS
CONTABEIS NOS BALANCOS APRESENTADOS

2.1 Para se afirmar que os lancamentos contébeis guardam estreita
relacdo com os documentos que Ihes deram origem e estao
adequadamente totalizados nas demonstracdes contabeis apresentadas
pelas impetrantes, € necessaria uma auditoria a ser realizada nos
registros e documentos contabeis, que demandaria um tempo muito
maior que o concedido para a elaboracao deste trabalho preliminar.

2.2 — Nao foram apresentados nos autos contratos firmados até a
presente data para uma andlise com relacdo aos recebiveis a longo
prazo das empresas, desta forma resta prejudicada a constatacdo de
recursos a serem recebidos.

2.3. — Com base nas demonstracdes levantadas em 31.12.2018, temos
0S seguintes valores apresentados, entretanto conforme mencionado no
item 2.1, os mesmos foram apontados com base nas demonstracoes,
sem uma auditoria necessaria para constatacdo da veracidade dos
documentos apresentados.

DURAFACE
Ano |Receitas Custo/Despesa |Resultado
2016 | 31.977.942,09 33.502.873,17 |-1.524.931,08
2017| 35.482.188,48 36.874.620,45 |-1.392.431,97
2018 | 34.870.261,42 41.294.794,94 |- 6.424.533,52
DURAPARTS
Ano |Receitas Despesas Resultado
2016|15.901.436,05 | 16.392.070,52 - 490.634,47
2017 11.064.042,66 | 12.052.140,89 - 988.098,23
2018 | 8.508.318,50 8.000.185,10 508.133,40
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3.- ATUAL CAPACIDADE ECONOMICA DA
EMPRESA NO CUMPRIMENTO DA MORATORIA

3.1 Independentemente do que acima foi exposto, foram analisados
0os balancos juntados nos autos e abaixo apresento a analise dos
Balancos conforme indices e Indicadores Contébeis.

Tais indices sdo ferramentas que viabilizam a avaliacdo da capacidade
de pagamento das empresas frente suas obrigacdes, sendo:

3.1.1 — Liquidez Corrente — Representa o quanto a empresa dispde em
valores imediatamente disponiveis ou direitos conversiveis em recurso a
curto prazo para saldar suas obrigacées ou seja, seu resultado indica
guantos reais a empresa possui em bens e direito de curto prazo para
fazer frente a cada real de dividas de curto prazo que a empresa tem a
pagar

Formula — Ativo Circulante/Passivo Circulante

Indice de Liquidez Corrente - DURAFACE

Ano | Ativo Circulante |Passivo Circulante |Resultado

2016| 9.645.733,22 12.555.296,49 0,77
2017 | 11.842.027,90 15.587.035,85 0,76
2018| 9.841.017,78 15.779.595,38 0,62

Indice de Liquidez Corrente  — DURAPARTS

Ano | Ativo Circulante Passivo Circulante Resultado

2016 8.667.537,56 5.854.142,00 1,48
2017 6.608.496,95 4.278.432,17 1,54
2018 5.317.151,85 5.758.422,99 0,92

3.1.2 - Liguidez Seca - Representa o quanto a empresa dispfe em
valores imediatamente disponiveis ou direitos conversiveis em recurso a
curto prazo para saldar suas obrigacbes, SEM CONSIDERAR O VALOR
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DO ESTOQUE existente pois o mesmo depende de sua venda para
concretizacao.

Formula — Ativo Circulante - Estoque/Passivo Circulante

Indice de Liquidez Seca - DURAFACE

Ano | Ativo Circulante | Estoque Passivo Circulante | Resultado
2016| 9.645.733,22 3.886.031,43 | 12.555.296,49 0,46
2017| 11.842.027,90 5.886.870,57 | 15.587.035,85 0,38
2018| 9.841.017,78 3.637.689,25 | 15.779.595,38 0,39
Indice de Liquidez Seca - DURAPARTS
Ano |Ativo Circulante | Estoque Passivo Circulante | Resultado
2016| 8.667.537,56 3.416.485,39 5.854.142,00 0,90
2017| 6.608.496.,95 4.513.154,00 4.278.432,17 0,49
2018| 5.317.151,85 3.805.484,34 5.758.422,99 0,26

3.1.3 - Liquidez Imediata

— Este indice indica o quanto a empresa

dispde de imediato para saldar suas dividas a curto prazo ou seja
representa quantos reais a empresa ter4 de imediato disponivel para
cada real de divida de curto prazo que possui.

Formula — Disponivel Imediato/Passivo Circulante

Indice de Liquidez Imediata - DURAFACE

Ano | Disponivel Passivo Circulante |Resultado

2016 5.696,81 12.555.296,49 0,00
2017 1.677.476,17 15.587.035,85 0,11
2018 1.961.783,02 15.779.595,38 0,12
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Indice de Liquidez Imediata - DURAPARTS

Ano |Disponivel Passivo Circulante |Resultado

2016 95.415,78 5.854.142,00 0,02
2017 63.072,84 4.278.432,17 0,01
2018 72.301,27 5.758.422,99 0,01

3.8 Entéo, considerando o exposto e que 0s demonstrativos contabeis
exigidos pela lei sdo dos ultimos trés exercicios, conforme item 3.1.1
verifica-se que a capacidade da empresa diminuiu no decorrer dos anos
2016 a 2018 para fazer frente ao passivo apresentado, demonstrando
uma atual incapacidade de solvéncia a curto prazo sendo necessario
para tal reversdo, diminuicdo drastico de custos/investimentos e
aumento real de receita.

3.9 Com efeito, o Passivo Total nos anos de 2016 a 2018 sao
crescentes, desproporcional ao Ativo Total gerando forte prejuizo que
abalou a situacdo econdémico-financeira das empresas.

3.10 Evidentemente, a queda das vendas e 0s prejuizos gerados
influenciaram negativamente a situacdo econdémico/financeira ao ponto
de quase asfixiar as empresas. Os capitais préprios foram totalmente
consumidos pelos prejuizos, cujo excesso gerou gradativa e fortemente
passivo a descoberto.

3.14 Como proposta preliminar para recuperacdo, as impetrantes
apresentaram, sem menc¢ado de qual empresa ou se sdo de ambas, 0
Fluxo de Caixa/Orcamento, do periodo de 03/2019 a 02/2020 (fls
111/113), cujos ndmeros estdo abaixo transcritos:

Fluxo de Caixa
- Periodo 03/2019 a 03/2020

Resultado
Més |Receita Liquida | Despesa Resultado mensal |acumulado

mar/19| 1.749.829,00 3.431.426,00 | - 1.681.597,00 |-1.681.597,00
abr/19| 2.834.279,00 3.227.557,00 393.278,00 [-2.074.875,00
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mai/19| 3.464.558,00 2.978.134,00 486.424,00 |-1.588.451,00
jun/19| 3.642.438,00 2.655.582,00 986.856,00 |- 601.595,00
jul/19| 3.639.427,00 2.697.340,00 942.087,00 340.492,00
ago/19| 3.168.366,00 2.448.122,00 720.244,00 | 1.060.736,00
set/19| 3.304.756,00 2.484.225,00 820.531,00 | 1.881.267,00
out/19| 2.553.684,00 2.101.786,00 451.898,00 | 2.333.165,00
nov/19| 2.265.901,00 1.951.044,00 314.857,00 | 2.648.022,00
dez/19| 1.828.969,00 1.693.791,00 135.178,00 | 2.783.200,00
jan/20| 1.306.506,00 1.517.305,00 |- 210.799,00 | 2.572.401,00
fev/20| 1.308.236,00 1.657.770,00 |- 349.534,00 | 2.222.867,00
3.15 - Os valores considerados as fls 111/113, demonstrados

resumidamente acima, apresentam uma receita liquida crescente até
set/19, quando a partir de out/19, a receita liquida passa a ser
decrescente.

3.16 — Ja o resultado mensal é negativo nos meses de mar/19 e abr/19,
ficando positivo entre os meses de mar/19 a dez/19, voltando a ser
negativo nos meses de jan/20 e fev/20.

3.17 - O Fluxo de Caixa/Orcamento apresentado ndo cabe ao perito
eventual analise da veracidade e efetivacdo quanto aos valores
apresentados, ficando a cargo de uma analise através de auditoria
especifica para reestruturacdo da empresa e capacidade de realizacao
dos valores projetados

4. - CONCLUSAO

4.1 - Conforme ja ficou esclarecido acima, a primeira determinacdo do
Juizo, no sentido de se comprovar a veracidade dos lancamentos
contadbeis nos balancos apresentados, fica prejudicada pelo pouco
tempo concedido para esta manifestacao preliminar.

4.2 No item 10 do respeitavel despacho, o Juizo indica os pontos a
serem enfocados na andlise da viabilidade econdémica do pedido:
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capacidade dos impetrantes de honrar os compromissos ja vencidos,
manter a empresa em funcionamento e recuperar-se economicamente

4.3 Pelo exposto, haver4 necessidade de um longo prazo para que 0s
compromissos vencidos possam ser honrados com 0S recursos que
venham a ser gerados pelas operac¢fes futuras do periodo da moratéria
requerida.

4.4 Assim, se pagamento dos credores, a serem abrangidos pela
recuperacgéo judicial, depender exclusivamente dos recursos gerados
pelas préprias empresas, a quitacdo do débito s6 podera ocorrer em
longo prazo.

4.6 Para que a recuperacao se acelere sera necessaria a reducao ainda
maior dos custos de fabricacdo e a injecao de capitais de terceiros por
outros mecanismos que a lei prevé em seu artigo 50.

Araras, 12 de abril de 2019.

Dacio Cressoni
CRC- 1SP054587-0/0
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