,LASPRO
CONSULTORES
EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 012 VARA DE
FALENCIAS E RECUPERA(;OES JUDICIAIS DO FORO CENTRAL DA COMARCA
DA CAPITAL DO ESTADO DE SAO PAULO.

Recuperacéo Judicial
Autos n° 1049934-42.2016.8.26.0100

LASPRO CONSULTORES LTDA., pessoa juridica de
direito privado, inscrita no CNPJ/MF, sob n° 22.223.371/0001-75, com sede na Rua
Major Quedinho, n°® 111, 18° andar, Consolacdo, CEP 01050-030, neste ato
representada pelo DR. ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, OAB/SP n° 98.628,
nos autos da Recuperagdo Judicial em referéncia requerida por COMSTAR
VEICULOS LTDA. vem, respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, em
atencdo a r. deciséo de fls. 299/302 apresentar LAUDO DE PERICIA PREVIA nos

termos aduzidos em anexo, constituido das informacdes e elementos extraidos dos

autos, diligéncias realizadas em 23 de maio de 2016 e documentos solicitados a
Requerente.

Termos em que, pede deferimento.
Séo Paulo, 31 de maio de 2016.
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PERICIA PREVIA

RECUPERACAO JUDICIAL

Requerente: COMSTAR VEICULOS LTDA.
Processo n°: 1049934-42.2016.8.26.0100.
Foro: 012 Vara de Faléncias e Recuperagoes Judicia is

do Foro Central da Comarca da Capital do

Estado de Sao Paulo.

Distribuigéo: 15 de maio de 2016.

| - INTRODUCAO E OBSERVACAO

1. Em 17 de maio de 2016, a empresa COMSTAR
VEICULOS LTDA. ajuizou pedido de Recuperacédo Judicial com base na Lei n°
11.101/2005, cujo feito se processa perante a 012 Vara de Faléncias e Recuperacdes

Judiciais do Foro Central da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo.

2. As informacgbes que constam do presente Parecer
Técnico, baseiam-se inteiramente, em dados e elementos obtidos nos autos do
processo ou fornecidos pela empresa nao tendo sido objeto de auditoria por parte do

expert.

3. Este Parecer, produzido, portanto, com base em

informacg0des e registros fornecidos pela Requerente, tem como objetivo registrar as
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analises e confirmar a consisténcia técnica e econdmica dos documentos

apresentados nos autos do processo em referéncia.

Il — DO PEDIDO DE RECUPERACAO JUDICIAL

4. A Requerente COMSTAR VEICULOS LTDA. iniciou
suas atividades em 21/02/1980 tendo como objeto social o comércio de motos, pecas,
acessorios, lubrificantes, confec¢des, prestacdo de servicos e bar (fls. 27/28). Em
20/05/2002, o objeto da empresa foi alterado para “comércio de motos, pecas,
acessorios, lubrificantes, confeccbes, prestacdo de servicos, importacdo e

exportacao” (fls. 44/53).

5. De acordo com a Requerente, a sua historia tem
inicio com a formalizacdo de contrato de parceria comercial com a empresa
Motohonda da Amazonia por intermédio do seu socio fundador Arnoldo Del Nero
Bessa, sendo que, em 2002 recebeu autorizagéo para aberturas de filiais (PAVS) em

Cotia e mais 04 (quatro) municipios da regido da Grande Séo Paulo.

6. A Requerente afirma que, no periodo de 2007 a
2008 atingiu o auge das suas atividades com a comercializacdo de 1.040 (mil e
quarenta) motos em um unico més. Assim, diante desse cenario, em 2007 recebeu
autorizacao para abertura de mais uma filial no bairro de Interlagos, adquirindo imovel
de 2.000m2 (dois mil metros quadrados) para atender as exigéncias da Honda
demandando investimentos de, aproximadamente, R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de

reais).

7. Todavia, em 2008 “(...) a empresa se deparou com
uma crise econdmica, levando a quedas sucessivas nas vendas. Em razao dessa
situacdo e visando amenizar o forte problema econdmico-financeiro dela advindo, a
COMSTAR viu-se forcada a alienar o imovel adquirido, transferindo a filial para outro
imovel alugado, mais adequado a realidade de mercado, cuja transferéncia foi

devidamente aprovada pela HONDA.”
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8. A Requerente aduz que, apos 36 (trinta e seis) anos
de atuacdo no mercado, com dedicagdo exclusiva a HONDA, passou a enfrentar
sérias dificuldades econémico-financeiras, tendo em vista a atual situa¢cao do mercado
brasileiro, com grande deterioracdo a partir de 2015 e reducao de até 30 (trinta por

cento) nas vendas.

9. A Requerente destaca os seguintes pontos como

causadores da atual situacao de crise econdmico-financeira:

(1) Crise a partir do ano de 2015 e reducéo do capital
de giro;

(i) Grande concorréncia na regido da Grande Sao
Paulo, com mais de 20 (vinte) importadoras
instaladas nas cidades vizinhas;

(i)  Empréstimos bancarios a custos elevados e com
“travas bancarias”;

(iv)  Alienacdo do imovel adquirido para constituicdo de

concessionaria em Interlagos.

10. Diante desses fatores, a Requerente ingressou com

pedido de Recuperagéo Judicial.
Il — DO EXAME DOS DOCUMENTOS APRESENTADOS NOS AUTO S

11. Ar. decisédo de fls. 299/302 determinou a realizacao
de pericia prévia na documentacdo apresentada pela Requerente, bem como

constatacao da real situacao de funcionamento da empresa, nos seguintes termos:

“Vistos.1. Conforme dispbe o art. 51 da Lei n°
11.101/05, a peticdo inicial do pedido de
recuperacdo judicial deve ser instruida com
demonstracdes contabeis do balanco patrimonial,
de demonstracdo de resultados acumulados e
desde o ultimo exercicio social, bem como de
relatério gerencial de fluxo de caixa e de sua
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projecéo. Exige-se, ainda, um relatério completo da
situacao da empresa do ponto de vista econdmico
e comercial. Tais documentos sdo essenciais para
que o juizo tenha condicdes iniciais de conhecer as
reais condicbes da empresa devedora,
especialmente no que concerne a sua viabilidade
financeira, econémica e comercial. Isso porque, o
objetivo da lei é garantir a continuidade da
atividade empresarial em razdo dos beneficios
sociais dela decorrentes, como geracédo e
circulacao de riquezas, recolhimento de tributos e,
principalmente, geracédo de empregos e rendas. O
simples deferimento do processamento da
recuperacdo judicial, por si s6, gera como
consequéncia automatica, a suspensao de todas
as acbes ou execucdes contra o devedor pelo
prazo de 180 dias (stay period), dentre outras
consequéncias legais importantes expostas no art.
52 da LRF. Diante da relevancia da decisédo de
deferimento do processamento da recuperagao
judicial, o legislador a condicionou a exatiddo dos
documentos referidos no art. 51 da LRF. Busca a
legislacdo de regéncia evitar, portanto, o
deferimento do processamento de empresa
inviaveis, inexistentes, desativadas ou que nao
reunam condicbes de alcangcar os beneficios
sociais almejados pela lei. Entretanto, a analise
ainda que preliminar da referida documentacgao
pressupde conhecimento técnico, a fim de que se
possa saber o real significado dos dados
informados pela devedora, bem como a
correspondéncia de tais dados com a realidade dos
fatos. E necessaria, ainda, a constatacdo da
situacdo da empresa in loco, de modo a se saber
suas reais condi¢cdes de funcionamento. Tudo isso
é fundamental para que o instrumento legal da
recuperacdo da empresa seja utilizado de maneira
correta, cumprindo sua fungdo social, sem a
imposicdo desarrazoada de 6nus e prejuizos a
comunidade de credores. Conforme ideia
mundialmente aceita, um sistema rigido de
controle de recuperacdo de empresas e direitos
dos credores € elemento fundamental para o bom
funcionamento da economia e para a reducdo dos
riscos e dos cursos da instabilidade financeira no
mercado. Nesse sentido, ndo obstante a Lei n°
11.101/05 néo tenha previsto expressamente uma
pericia prévia de andlise da documentacdo
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apresentada pela empresa requerente da
recuperacéo judicial, o fato € que tal pericia deve
ser inferida como consequéncia légica do requisito
legal estabelecido como condicdo para o
deferimento do seu processamento, qual seja, a
regularidade da documentagdo apresentada pela
devedora. Ademais, tal interpretacdo atende aos
fins econbmicos, sociais e juridicos do instituto da
recuperacdo judicial. A  experiéncia tem
demonstrado que o inadvertido deferimento do
processamento da recuperacdo judicial, apenas
com base na analise formal dos documentos
apresentados pela devedora, tem servido como
instrumento de agravamento da situagdo dos
credores, sem qualquer beneficio para a atividade
empresarial diante da impossibilidade real de
atingimento dos fins sociais esperados pela lei.
Nado se busca, evidentemente, uma analise
exauriente e aprofundada da empresa, mas tao
somente uma  verificacdo  suméria  da
correspondéncia minima existente entre os dados
apresentados pela devedora e a sua realidade
fatica. Deferido o processamento, cabera aos
credores decidir sobre a conveniéncia do plano de
recuperacdo a ser apresentado pela devedora.
Nesse primeiro momento, repita-se, busca-se
apenas e tdo somente conferir a regularidade
material da documentacdo apresentada pela
devedora. Nao dispondo a Vara de equipe técnica
multidisciplinar para andlise da adequacdo da
documentacéo juntada pela empresa devedora, se
faz necessaria a nomeacdo de perito para
realizacdo de avaliacdo prévia e urgente, a fim de
fornecer elementos suficientes para que o juizo
decida sobre o deferimento do processamento do
pedido, com todas as importantes consequéncias
decorrentes de tal decisdo. Diante do exposto,
antes de decidir sobre o deferimento do
processamento do pedido de recuperacéao judicial,
determino a realizacdo de constatacdo da real
situacao de funcionamento da empresa, bem como
de pericia prévia sobre a documentagdo
apresentada pela requerente, de modo a se
constatar sua correspondéncia com os seus livros
fiscais e comerciais. Nomeio para realizacdo desse
trabalho  técnico  preliminar a LASPRO
CONSULTORES LTDA., CNPJ/MF, sob n°
22.223.371/0001-75, representada por ORESTE
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NESTOR DE SOUZA LASPRO, OAB/SP 98.628,
Rua Major Quedinho n° 111, 18° Andar,
Consolacdo, CEP 01050-030, Sao Paulo/SP. O
laudo de constatacdo e de pericia preliminar
devera ser apresentado em juizo no prazo maximo
de 05 dias. Intime-se o perito, com urgéncia. Apos,
tornem os autos para decisdo. Intime-se.

12. Sendo assim, os documentos acostados as fls.
08/302 foram devidamente examinados pela Laspro Consultores, bem como foi

realizada diligéncia nas dependencias da Requerente em 23/05/2016.

[1l.1 — Das exigéncias legais — artigos 48 e 51 da Lein® 11.101/2005
A) Dos Requisitos do artigo 48 da Lei n® 11.101/200 5

13. A empresa interessada no pedido de Recuperacao
Judicial devera preencher, cumulativamente, 0s requisitos previstos no artigo 48 da
Lei n° 11.101/2005. No caso em comento, ndo sera necessaria a complementagéo

dos documentos acostados a peticao inicial, conforme quadro abaixo:

Exigéncia legal Comprovante

Atas de Reunides da Diretoria/Cotistas | Fls. 11 e 12: ata de reunido autorizando o
autorizando a Impetracdo da Recuperacdo | ajuizamento do pedido de recuperacao

Judicial. judicial.

Exercicio regular de atividades ha mais 02 | Els. 27/140: Contrato Social;
anos Fls. 17/25: Ficha Cadastral Completa e
Certidao Simplificada da JUCESP.

Nao ser falido Fls. 143/149: certiddo negativa de

faléncia em nome da Requerente e suas

filiais.

N&o ter, hd menos de 05 (cinco) anos, obtido | Fls. 143/149: certiddo negativa de pedido
concessao de recuperacao judicial. de Recuperacao Judicial em nome da

Requerente e suas filiais.
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N&o ter, hd menos de 05 (cinco) anos, obtido | Ndo ha necessidade de certidbes a

concessao de recuperacgao judicial com base | respeito, pois a Requerente nao se

no plano especial para a Microempresas e | enquadra no tipo societario de

Empresas de Pequeno Porte.

Microempresas e Empresas de Pequeno

Porte.

Nao ter sido condenado ou nao ter, como | Fls. 151/156: certiddo negativa de

administrador ou socio controlador, pessoa | distribuicbes de agdes criminais em nome

condenada por qualquer dos crimes previstos | da Requerente e em nomes dos sécios.

na Lei n® 11.101/2005.

Fl. 157: declaracéo prevista no artigo 48,
inciso IV da lei falimentar em nome de Sr.
Arnoldo Del Nero Bessa.

Fl. 158: declaracao prevista no artigo 48,
inciso 1V da lei falimentar em nome de Sr.

Marcelo Vieira Bessa.

14. Desse modo, € possivel verificar o preenchimento

de todos os requisitos legais para pleitear a concessdo dos beneficios da

Recuperacéo Judicial.

B) Dos Documentos obrigatdrios — artigo 51 da Lein  °11.101/2005

15. A peticao inicial da Recuperacao Judicial, além da

observancia as regras dos artigos 319 e seguintes do Novo Cadigo de Processo Civil,

devera ser instruida os seguintes documentos:

Exigéncia legal

Comprovante

Exposicdo das causas concretas da
situacdo patrimonial do devedor e das

razdes da crise econdmico-financeira.

Fls. 03 e 04: a Comstar hoje enfrenta sérias
dificuldades econdmico-financeiras, diante
das condicdes atuais do mercado brasileiro,
gue vém se deteriorando a cada ano,
substancialmente a partir de 2015, com

reducdo de até 30% nas vendas, afetando
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de

consequentemente,

todas as previsbes retomada do
crescimento e,
prejudicando o capital de giro da empresa. A
esta situacdo soma-se o fato de que a regiao
da grande Sdo Paulo tem hoje elevada
concentrag&o de concorréncia, com cerca de
20 importadoras, além da atuacao na area de
parte de rede instalada nas cidades vizinhas

limitrofes.

As demonstragfes contabeis relativas aos
03 (trés) ultimos exercicios sociais e as
levantadas especialmente para instruir o
confeccionadas estrita

pedido, com

observancia da legislagdo societaria
aplicavel e compostas obrigatoriamente de:
a) balanco patrimonial; b) demonstracao de
resultados acumulados; c) demonstracéo
do resultado desde o altimo exercicio social
e d) relatdrio gerencial de fluxo de caixa e

de sua projecao.

FIs.161 e 162: Balanco patrimonial de 2013;

FIs.163 e 164: Demonstracdo de Resultado
de 2013;

Fls.166 e 167: Balanco patrimonial de 2014,
FIs.168/171: Demonstracao de Resultado de
2014;

Fl.173: Balanco patrimonial de 2015;

FIs.174 e 175: Demonstracdo de Resultado
de 2015;

Fls.177: Fluxo de Caixa.

FI.179: Balanco especial de 01/2016 a
05/2016;

FIs.180 e 181: Demonstracéo de Resultado
de 01/2016 a 05/2016.

A relagéo nominal completa dos credores,
inclusive aqueles por obrigacao de fazer ou
de dar, com a indicacdo do endereco de
cada um, a natureza, a classificacdo e o
valor atualizado do crédito, discriminando

sua origem, o regime dos respectivos

Fl. 192 ¢ 193: Classe | : R$ 211.311,37
Fls. 194 e 195: Classe lll: R$ 15.151.826,68

Rua Major Quedinho, 111 - 18° andar - Consola¢g&o-Paulo - SP - CEP 01050-030 9
E-mail: lasproconsultores@laspro.com.br - Fonel®&211-3010 - Fax: 0xx11 3255-3727

72-796.1 RS/OL




LASPRO

CONSULTORES

vencimentos e a indicacdo dos registros

contabeis de cada transacao pendente.

A relacao integral dos empregados, em que
constem as respectivas funcdes, salarios,
indenizacdes e outras parcelas a que tém
direito, com o0 correspondente més de
competéncia, e a discriminacdo dos

valores pendentes de pagamento.

Fls.199 e 200: juntou relacdo de funcionarios

ativos, com respectivos cargos e salarios.

A certiddo de regularidade do devedor no
Registro Publico de Empresas, o ato
constitutivo atualizado e as atas de

nomeacao dos atuais administradores.

Els. 27/140: Contrato Social;
Fls. 17/25: Ficha Cadastral Completa e
Certidao Simplificada da JUCESP.

A relacdo dos bens particulares dos socios
controladores e dos administradores do

devedor

Arnoldo Del Nero Bessa

FI.202: relacdo de bens em nome do socio;

Marcelo Vieira Bessa

Fl. 203: relacdo de bens em nome do socio.

Os extratos atualizados das contas
bancarias do devedor e de suas eventuais
aplicacdes financeiras de qualquer
modalidade, inclusive em fundos de
investimento ou em bolsas de valores,
emitidos pelas respectivas instituicoes

financeiras.

FIs.205 e 213/2015: extrato bancéario da
conta corrente junto ao Banco do Itau S/A;

FIs.206/212: extrato bancéario da conta
corrente junto ao Banco Bradesco S/A.

Fl. 216: extrato bancério da conta corrente
junto ao Banco Banrisul;

Fl. 217: extrato bancario da conta corrente
junto ao Banco Safra.

Fl. 218: extrato bancario da conta corrente
junto ao Banco Caixa Econdmica Federal.
Fls. 219: extrato bancario da conta corrente

junto ao Banco do Brasil S/A.

As certiddes dos cartérios de protestos
situados na comarca do domicilio ou sede

do devedor e naquelas onde possui filial

Fls.222/253: certiddo de protesto dos 10°
Cartorios de Protesto da Capital;
Fl. 255: certidao de protesto de letras e titulos

da comarca de Cotia;
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Fl. 257: certidao de protesto de letras e titulos
da comarca de Itapecerica da Serra;

El. 259: certiddo de notas e protesto de letras
e titulos da comarca de Itapevi;

Fls. 261 : certidao de protesto do 1° Tabelido
de Notas e Protesto de Letras e Titulos de

Barueri.

A relacao, subscrita pelo devedor, de todas
as acoes judiciais em que este figure como
parte, inclusive as de natureza trabalhista,
com a estimativa dos respectivos valores

demandados.

Fls. 264/280: relatério atualizado do

andamento processual dos processos civeis

no qual a Requerente figura como parte.

Fls. 282/293: certiddo e relatorio atualizado
do andamento processual dos processos
trabalhista no qual a Requerente figura como

parte.

[11.2 — Da composicao societaria

QUOTISTAS [QuanT.QUOTAS| PERC. | CAPITALINTEGR.
Arnoldo Del Nero Bessa 5.445.000  99,00% R$ 5.445.000,00
Marcelo Vieira Bessa 55.000 1,00% RS 55.000,00
CAPITAL SOCIAL E INTEGRAL. | 5.500.000 [ 100% || R$ 5.500.000,00

[11.3 - Da composicéo do passivo exigivel a curto e

longo prazo

Credores

|| Valor

Trabalhista - Classe |

Quirografarios - Classe Ill

RS  211.311,37
RS 15.151.826,68

Total do Exigivel

RS 15.363.138,05
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RS 211.311,37

Analises patrimoniais

M Trabalhista - Classe |

M Quirografarios - Classe Ill

tadas aos autos

COMSTAR VEICULOS LTDA. CNPJ. 43.107.580/0001-23

BALANCOS PATRIMONAIS LEVANTADOS EM :
ATIVO PASSIVO

CIRCULANTE 31/12/2013  31/12/2014  31/12/2015 16/05/2016 |CIRCULANTE 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 16/05/2016
Disponibilidade RS 732357 RS 619.147 RS 4.052.353 RS 2.267.641 |Fornecedores RS 6.172.369 RS 2.114.155 RS 2.675.346 RS 1.717.527
Clientes a Receber RS 1.866.499 RS 7.470.719 RS 2.387.029 RS 1.901.652 [Emp. E Financ. RS RS - RS RS -
Estoques RS 9.927.041 RS 4.587.246 RS 3.825.768 RS 2.867.446 [Obr. Soc. e Trabals RS 480371 RS 697.308 RS 676.786 RS 849.698
Imp. e Cont. A Recuper R$ 9.278 RS 10.809 RS 10.809 RS 27.904 [Contas a Pagar RS 13.732 RS 21.465 RS 31.326,53 RS 50.243
Adiant. a Fornecedore RS 416222 RS 543.254 RS 122.951 RS 190.043 |Obrigag. Tribut. RS 50.071 RS 72.427 RS 67.190 RS 183.835
Desp.Exerc.Seguinte RS RS RS RS Adiantamentos RS
Outros Créditos RS 52.635 -RS  195.875 RS 63.100 RS 53.488 [Outros Débitos RS -

R$ 13.004.030 RS 13.035.300 'R$ 10.462.011 RS 7.308.174 'R$ 6.716.543 'R$ 2.905.355 'R$ 3.450.648 'R$ 2.801.302
NAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE
Outros Créditos RS 818.016 RS  736.970 RS 33.799 RS Parc. de Impostos
Aplic. Financeiras Empr. E Finan. RS 11.603.177 RS 14.075.231 RS 11.097.859 RS 10.160.712
Depésitos Judiciais c/c sécios
Investim. (Participagdes Societdrias) RS 1.650.000 RS 1.720.000 [Outros Débitos

RS 818.016 RS  736.970 R$ 1.683.799 R$ 1.720.000 RS 11.603.177 RS 14.075.231 R$ 11.097.859 R$ 10.160.712
PERMANENTE PATRIM. LiQUIDO
Imobilizado RS 9.798.612 RS 5.225.067 RS 1.079.034 RS 1.594.379 |Capital Social RS 5.500.000 RS 5.500.000 R$ 5.500.000 RS 5.500.000
Depreciagdo -R$ 897.702 -R$S 1.006.024 -RS 1.130.961 -RS$ 1.174.223 |Res.de Reavaliagdo
intangivel Lucros/Prej. Acum. -RS$ 692.706 -RS  2.237.081 -RS$ 7.954.624

Result.do Exercicio -R$ 692.706 -RS 1.544.375 -R$  5.717.543 -RS$ 1.000.196,96

RS 8.900.910 'R$ 4.219.043 -R$ 51.927 RS 420.156 RS 4.807.294 RS 3.262.919 -R$  2.454.624 -R$ 3.454.821
CONTAS DE COMPENS/ RS 404.058 RS 2.252.192 RS - RS 58.863,87
TOTAL DO ATIVO R$ 23.127.014 R$20.243.505 R$ 12.093.883 RS 9.507.194 |TOTAL DO PASSIVO R$ 23.127.014 RS  20.243.505 RS 12.093.883 RS 9.507.194

16. A Requerente apresenta quadro de disponibilidade

operacional positiva nos exercicios sociais analisados levantados em 31/12/2013,

31/12/2014, 31/12/2015 e 16/05/2016.
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17. Em dezembro de 2014 houve acréscimo de 66,25%
no total de disponibilidade operacional em comparagcdo com o exercicio social de
2013. Houve decréscimo de 65,75% dos valores devidos a fornecedores. Houve
acréscimo de 300,25% dos valores de clientes a receber. Houve decréscimo de

53,79% nos saldos de estoques, em compara¢ao com 31/12/2013.

18. Emdezembro de 2015 houve reducéo de 28,15% no
total de disponibilidade operacional em comparacédo com o exercicio social de 2014.
Houve acréscimo de 26,54% nos valores devidos a fornecedores. Houve decréscimo
de 68,05% nos valores de clientes a receber. Houve decréscimo de 16,60% nos saldos
de estoques, em comparagao com 31/12/2014.

19. Até 16 de maio de 2016, houve reducédo de 29,92%
no total de disponibilidade operacional em comparacdo com o exercicio social de
2015. Houve decréscimo de 35,80% nos valores devidos a fornecedores. Houve
decréscimo de 20,33% nos valores de clientes a receber. Houve decréscimo de

25,05% nos saldos de estoques, em comparac¢ao com 31/12/2015.

Disponibilidade Operacional - 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 16/05/2016
Caixa e Bancos RS 732357 RS 619.147 RS 4.052.353 RS 2.267.641
Clientes a Receber RS 1.866.499 RS 7.470.719 RS 2.387.029 RS 1.901.652
Estoques R$  9.927.041 RS  4.587.246 RS 3.825.768 RS 2.867.446
Fornecedores R$  6.172.369 -R$  2.114.155 -RS 2.675.346 -RS 1.717.527
Disponibilidade Operacional R$ 6.353.527 R$ 10.562.956 R$ 7.589.805 R$ 5.319.212

20. O Capital de Giro Liquido é um indicador de liquidez
fundamentado na apuracdo do Ativo Circulante (representado pelos recursos
disponiveis de curto prazo) contra o Passivo Circulante (representado pelas
obrigagdes e financiamentos de curto prazo). A requerente apresenta 0s seguintes
indices de CGL (Capital de Giro Liquido):
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31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 16/05/2016

Capital de Giro Liquido RS 6.287.487 RS 10.129.945 RS 7.011.363 RS 4.506.871
Ativo Circulante RS 13.004.030 RS 13.035.300 RS 10.462.011 RS 7.308.174
Passivo Circulante RS 6.716.543 RS 2.905.355 RS 3.450.648 RS 2.801.302
indice capital giro 193,61% 448,66% 303,19% 260,88%

21. O Ativo Nao Circulante (ativo permanente e
investimentos) da Requerente é composto por: (i) Imobilizado Técnico. Houve
decréscimo 909,12% no periodo analisado (2013 a 2015), (ii) Investimentos, houve

acrescimo de 4,24% (2016 em comparacao com 2015).

Ativo Permanente 31/12/2013 31/12/2014  31/12/2015  16/05/2016
Imobilizado RS 9.798.612 RS 5.225.067 RS 1.079.034 RS 1.594.379
Depreciagdo -RS 897.702 -RS 1.006.024 -RS 1.130.961 -RS 1.174.223
Tota do Ativo Imobilizado  R$ 8.900.910 RS 4.219.043 -R$  51.927 RS  420.156

Ativo Nao Circulante 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 16/05/2016
Investim. (Participacdes Societarias) RS 1.650.000 RS 1.720.000
Tota do Ativo Imobilizado RS - RS - RS 1.650.000 RS 1.720.000

Analise de Resultados

22. A Demonstracdo dos Resultados da Requerente,
apresenta as seguintes variagdes, a partir do exercicio de 31/12/2013.

23. As informacdes apresentadas dos exercicios findos
em 2013, 2014, 2015 demonstram variacdes significativas entre os periodos

analisados. Houve decréscimo de 12,84% nas receitas comparando-se 31/12/2014

hY

em relacdo a 31/12/2013; acréscimo de 4,36% nas receitas comparando-se
31/12/2015 em relacéo a 31/12/2014.
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COMSTAR VEICULOS LTDA. CNPJ. 43.107.580/0001-23
DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS DOS EXERCICIOS FINDOS EM:

31/12/2013
53.808.160,34 RS

53.808.160,34 RS
2.781.252,22 -RS
51.026.908,12 R$

31/12/2014

31/12/2015

46.898.936,97 RS 48.944.079,55
46.898.936,97 RS 48.944.079,55

2.303.545,04 -R$

2.540.205,08

44.595.391,93 RS 46.403.874,47

16/05/2016
RS 14.018.787,44

RS 14.018.787,44
-R$  663.623,16
RS 13.355.164,28

40.026.386,25 -RS
11.000.521,87 RS

34.557.434,33 -RS 35.840.341,95
10.037.957,60 RS 10.563.532,52

-R$ 10.203.316,86
RS 3.151.847,42

Receita de Vendas e Servigos RS
RECEITA OPERACIONAL BRUTA RS
(-) Dedugdes de Vendas -RS
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA RS
(-) Custos dos Produtos/Servicos -RS$
LUCRO OPERACIONAL BRUTO RS
(-)Despesas Operacionais -RS$
(-) Despesas Tributérias -RS
(-) Outras Receitas/Despesas Operacior -R$S
TOTAL DAS DESP.OPERACIONAIS -RS

6.634.028,50 -R$
2.437.971,67 -R$
2.922,01 R$

9.074.922,18 -R$

6.971.134,35 -RS

2.174.410,26 -R$ 2.230.745,14 -RS 67.691,39

- RS

9.549.601,89

9.145.544,61 -R$ 11.780.347,03

-RS 2.603.284,28

-R$ 2.670.975,67

(-)RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO  -RS
RESULTADO OPERACIONAL ANTES IR/CS RS

1.897.770,59 -RS
27.829,10 -R$

2.435.008,93 -RS
1.542.595,94 -R$

2.726.101,05
3.942.915,56

-RS  720.668,56
-R$  239.796,81

(-)RECEITA/DESPESAS NAO OPERACION RS
IR/CSLL -RS
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO RS

93.866,00 -RS
56.652,86 RS
65.042,24 -R$

1.778,87 -RS
- RS
1.544.374,81 -R$

1.774.627,69

5.717.543,25

RS 23.500,00
-RS  783.900,15
-R$ 1.000.196,96

24.

A Requerente apresenta lucro bruto operacional

positivo nos exercicios findos em 2013, 2014,2015 e em 16/05/2016, mantendo-se 0s

niveis de margem bruta operacional entre 21,56% a 23,60% no periodo analisado.

Receita Lig.e Margem Bruta

31/12/2013

31/12/2014 31/12/2015

16/05/2016

RECEITA OPERACIONAL BRUTA RS
Deducdes de Vendas -RS

53.808.160 RS
2.781.252 -RS

46.898.937 RS 48.944.080

2.303.545 -RS

2.540.205

RS 14.018.787
-RS  663.623

(=) Receita Liquida RS

(-) Custos dos Prods. Vendido:-RS

51.026.908 RS

40.026.386 -RS

44.595.392 RS 46.403.874

34.557.434 -RS 35.840.342

RS 13.355.164

-RS 10.203.317

Lucro Bruto Operacional RS

Margem bruta

11.000.522 RS

21,56%

10.037.958 RS 10.563.533

22,51%

22,76%

RS 3.151.847

23,60%
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IV — DOS DOCUMENTOS SOLICITADOS A REQUERENTE

25. Em 23 de maio de 2016, a Laspro Consultores
solicitou a entrega dos documentos abaixo relacionados para fins de constatacdo da
atual situacdo da Requerente, bem como o seu funcionamento (ANEXO A).

26. A partir do exame desses documentos, constatou a

seguinte situagao:

1) Relatorio Analitico de Compras (o valor informad o devera corresponder
ao constante no livro registro de entradas);

Resp.: A Requerente informou compras de pecas e acessoérios no valor de R$
374.746,37 e compras de motos no valor de R$ 3.520.002,72 (DOC. 01);

2) Indicar nome dos 10 (dez) principais fornecedore s e valor adquirido de
cada um

R: DOC. 02

3) Relatério de Contas a Pagar, discriminando valores constantes antes e
apos pedido de Recuperacao Judicial

Resp.: A Requerente apresentou relatério de contas a pagar antes da RJ no valor de
R$1.728.097,94 e pés RJ no valor de R$ 732.051,36 (DOC. 03);

4) Relatério Sintético da Folha de Pagamento (Discrimi  nagcdo de verbas
pagas e de descontos), com indicacdo do numero de f  unciondrios ativos,
afastados, demitidos, admitidos, além das respectiv  as incidéncias de FGTS,
INSS etc;

Resp.: DOC.04;

5) Provisionamento mensal de férias e 13° salario, com indicacdo do niumero
de funcionarios em gozo de férias e valores pagos

Resp.: DOC. 05;

6) Indicar nome dos sécios e valor do pré-labore pa  go a cada um;

Resp.: DOC. 06;

7 Fornecer copia de:
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a. Relacdo de Trabalhadores constantes no arquivo SEFI P - Guia de
Recolhimento do FGTS ;
Resp.: DOC. 07,
b. Guia da Previdéncia Social — GPS ;
Resp.: DOC.07,;
C. Protocolo de Envio de Arquivos Conectividade Social;
Resp.; DOC.07;
d. DARFs (PIS, COFINS, CSSL, IRPJ, IRPF, etc.), do més anterior ao
pedido da recuperacéo judicial ;
Resp.: DOC.07,
e. Guia de ICMS;
Resp.: DOC.07,
f. Copia da Folha do Livro de Apuracédo do ICMS
Resp.: DOC.07;
8) Extratos Bancarios, de 18 de abril a 17 de maio de  2016.
R: DOC. 08;
9) Empréstimos e Financiamentos (situacdo de cadao  peracao, a exemplo de
Leasing, Finame, Capital de Giro, Desconto de Dupli  catas e/ou de Cheques, Hot-
money, etc. e bem dado em garantia);
Resp.: DOC.09;
10) Estoque — quantidade e custo em 17/05/2016 ;
Resp.: A Requerente apresentou relacdo dos estoques existentes em 17/05/2016, por
filial no montante de R$ 2.856.301,24 (DOC. 10);
11) Indicar qualquer fato considerado importante relati vo especificamente a
atividade, como por exemplo, dificuldades para aqui sicdo (a vista ou a prazo),
poucos fornecedores, situacdo da concorréncia (preg 0s, prazos de vendas,
inadimpléncia da clientela) ;
Resp.: DOC. 11,
12) Balancetes analiticos levantados nos trés ultim  0s meses;
Resp.: DOC. 12;
13) Fluxo de caixa do periodo dos trés ultimos meses
Resp.: A Requerente ndo apresentou o Fluxo de Caixa solicitado.
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14) Copia de todos os contratos de prestacédo de servico s celebrados nos 02
(dois) meses anteriores ao pedido de Recuperagdo Ju dicial, bem como os
contratos posteriores
Resp.: A Requerente apresentou cépia dos contratos celebrados no més de maio de
2016, com os prestadores de servigcos: Microwork Softwares e Rudi Terceirizacao de
Servicos Especiais Ltda. (DOC. 14);
15) Juntar balangcos e demonstragcdes de resultados (se h  ouver) de
controladas/interligadas/ investimentos e atos soci etarios .
Resp.: A Requerente juntou Instrumento Particular de Alteracdo de Sociedade
Limitada, de 20/07/2015, relativo a sua participacdo societdria no valor de
R$1.650.000,00, junto a Adbens Sul Participagdo e Administracdo Ltda., CNPJ MF n°
21.584.124/0001-31, porém, deixou de juntar balancetes e demonstracbes de

resultados dessa controlada. (DOC. 15).

27. Conforme fotos abaixo, em diligéncias realizadas em
23/05/2016, a Laspro Consultores constatou que a Requerente encontra-se em

funcionamento:

FACHADA DA LOJA EM INTERLAGOS — 23.05.2016
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FACHADA LOJA DE ITAPECERICA DA SERRA — 23.05.2016
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FACHADA LOJA DE JANDIRA — 23.05.2016

&€ HONDA

4619-9880 www.comstar.com.br
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< HONDA S

Zulelde Silva Abreu

zulside Q) comstar.com be

Comstar Veiculos Ltde. Fig- ‘ledagos - FonefFax(11) 35090500

Mainz: Rup Pamgion, 1072 - 1d. Pasksta Fial.  Cuta-FonelFax(1) 21847373
CEP 01406-01 - & Paulo - SP Pav-  Papavi- FonelFax{11) 41435685
FonaFa: {11) 21780924 v andra - Foraax(1) 4616 T4
www comsiae.com br Pay - Rapacenica - Forafrax(11) 4667-0660 '

« HONDA .%;—
Fabio
Verdedor
fablocotia@comstar.com.br

Comstar
S m““ m-mﬂ?b-mmmm
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g G’TN- -Odh-SP. Pav - Jandies - Fone: (11)4615.6880
one: (1) 29847972 Remal; 7360 Pev - tapecedca - Fone: (11)4868-5525

28. Nas diligéncias realizadas, a Laspro Consultores
Ltda. constatou que a filial de Jandira localizada na Rua Fernando Pessoa, n° 35, CEP
06604-000, foi transferida para Rua Carmine Gragnano, 65, Centro, CEP 06600-010.

V — DA NECESSIDADE E VIABILIDADE DA RECUPERACAO JUD ICIAL

29. Para evidenciar a necessidade e viabilidade da
Recuperacdo Judicial se faz necessario considerar alguns cendrios na atual

conjuntura econémica como um todo.

30. Conforme demonstrado neste relatorio, trata-se de
uma empresa que opera em um setor da economia bastante sensivel as mudancas
de politicas internas e externas, demandando um alto grau de investimento e capital

de giro. Muito embora seja tradicional no setor em que atua, e tenha passado por
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fases propicias no decorrer de sua existéncia, soube aproveitar os bons resultados e

expandiu sua capacidade produtiva, sempre gerando bons frutos.

31. Todavia, nos tempos atuais, como ja assinalado, o
setor sofre pressdes que interferem no seu dia a dia, 0 que, por vezes, gera incertezas

no que se refere ao cumprimento das suas obrigacdes regularmente.

32. Deve-se ressaltar que o instituto da Recuperagao
Judicial objetiva viabilizar a superacao da situacédo de crise econdmico-financeira do
devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, dos empregos dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacao da

empresa, sua funcdo social e o estimulo & atividade econémica.

33. A doutrina aponta exatamente nesse sentido:

“Com a recuperacdo judicial, objetiva-se a
superacao da crise econ6mica - financeira pela
gual o devedor esteja atravessando a fim de
permitr a manutencdo dos empregos dos
trabalhadores, garantir o interesse dos credores,
dando condicbes a empresa de continuar no
exercicio da fung¢édo social, conforme prevista no
art. 47. (...) Conforme previsto nesse comando
legal, o resultado a ser alcancado e intuido pelo
legislador é a preservacdo da vida produtiva da
empresa, garantindo a manutencéo do emprego e
o interesse dos credores, de modo a poder cumprir
assim sua funcgéo social, estimulando a atividade
econdmica na sociedade (...).1"

34. Pois bem.

35. A partir dos elementos presentes nos autos,
constata-se 0 interesse processual do procedimento em questdo repousa nha
superacdo da situacdo de crise econdmico-financeira (necessidade) e pedido de

recuperacéo judicial (adequacéo).

1 Carlos Alberto da Purificagcdo — Recuperagdo de Empresa e Faléncia Comentada — Editora Atlas.
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36. Com efeito, os documentos analisados e partir da
diligéncia in loco realizada, bem como o contexto no qual estes elementos estédo

inseridos demonstram a plausibilidade do pedido de Recuperacéo Judicial.

37. Ademais, a crise nacional atual é fato notorio por si
sé enseja a ocorréncia de situacdes de decréscimo na produtividade e da forca
econdmica das empresas, mesmo aquelas com atuagao robusta no mercado, dai por
que este é mais um fator que entende-se que viabiliza o procedimento recuperatorio
previsto na Lei n° 11.101/2005.

38. De mais a mais, a partir da analise pericial in loco no
23 de maio de 2016, bem como o exame da documentacdo apresentada, verifica-se

gue a Requerente esta em funcionamento.

39. Com efeito, a partir do exame dos documentos
obrigatérios, é possivel constatar-se a viabilidade econémica da Requerente, bem
como do processo de Recuperacao Judicial, em funcdo das possibilidades previstas
no artigo 50 da Lei n° 11.101/2005 (meios recuperatérios) que poderdo ser objeto do

futuro plano.

40. Além disso, nao foram encontrados indicios de que

as informacdes fornecidas pela Requerente ndo seriam veridicas.

41. Desse modo, o exame da documentagdo contabil,
assim como o resultado da pericia in loco demonstram a viabilidade econémica da

empresa Requerente.
V — ENCERRAMENTO

42. Dando por concluido o trabalho, apresenta o
presente Laudo, em 25 (vinte e cinco) laudas digitadas no anverso e com 17

(dezessete) anexos colocando-se a disposicdo de Vossa Exceléncia, do Ministério
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Publico, da Requerente e demais interessados no presente feito para quaisquer

esclarecimentos que se tornarem necessarios.

Sao Paulo, 30 de maio de 2016.

/ ) o
; 3 \:’] 71

L,r// ! ,, ”‘ //’
LASPRO/CONSULTORES
Oreste Nestor dé Sogzé Laspro

OABI/SP n°>98.628
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