Carta de Encaminhamento.

Sao Paulo, 28 de setembro de 2014.

Ao

MM. Juiz da 1% Vara de Faléncias, Recuperagdes Judiciais e Arbitragem, do Foro
Central da Capital/SP.

Ref.. Recuperagao Judicial n°® 1068373-38.2015.8.26.0100

Serve a presente, com efeito vinculante, para encaminhar o plano de recuperagéo

judicial do processo em epigrafe, para que produza seus regulares efeitos juridicos e
legais.

Atenciosamente

o gt S

Sina Comércio E Exportagéo De Produtos Alimenticios Ltda.— Recuperanda

o A 7

Sina Industria de Alimentos Ltda. - Interveniente Garantidora
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1.Introducao

Os trabalhos tiveram como objetivo a organizagéo do Plano de Recuperagéo da Sina
Comércio E Exportagdo De Produtos Alimenticios Ltda., visando & viabilidade
sustentavel de suas operagoes, exibindo condicdes de melhoria de sua rentabilidade
e geragao de caixa para o saneamento de seus débitos junto aos credores.

Os trabalhos foram desenvolvidos com base nas demonstracdes contabeis ndo
auditados da Companhia de janeiro de 2010 até maio de 2015, e na relagéo
detalhada dos credores e o valor dos seus respectivos créditos, tendo como base o
pedido de Recuperagéo Judicial solicitado pela Companhia em 10 de junho de 2015
e outras informagdes inerentes a sua operagéo.
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2.Visao geral da Companhia

A Sina Comércio E Exportagao De Produtos Alimenticios Ltda. comercializa produtos
em diversos paises desde 2007. Dentre os produtos exportados pela Companhia
estao: farelo de soja, 6leo de soja, amendoim em graos e éleo de amendoim.

Resumidamente, a operagdo da Sina Comércio E Exportacdo De Produtos
Alimenticios Ltda. consiste na compra de produtos no mercado interno e venda para
0 mercado externo. Para habilitar tal operagédo, a Companhia fazia uso de créditos
obtidos com fornecedores e instituicées financeiras.

Em 2011, houve uma importante elevagdo das operagbes de exportacdes
impulsionadas pela crescente oferta de capital de giro.

Em maio de 2013, ocorreu a deflagragdo da Operacdo Yellow, da qual a Sina
Comeércio E Exportagédo De Produtos Alimenticios Ltda. esta se defendendo.

Devidos aos efeitos da divulgagdo da Operagdo Yellow a Sina Comércio e
Exportacao de Produtos Alimenticios passou a ter dificuldade de obtengdo de crédito
no mercado e, por consequéncia, suas operagdes de exportagdo sofreram

vertiginosa queda em razdo da forte necessidade operacional de capital de giro
elevado.

A sede da Companhia esta localizada no seguinte enderego:
Alameda Santos, 455 — 13° andar — Cerqueira César

CEP. 01419-000 — Séo Paulo — SP

2.4.1. Amaggi Europe B.V

A Amaggi Europe B.V é foi fundada em julho de 2008
em Roterdd na Holanda, por um equipe experiente

no setor de comércio e commodities agricolas, /\M/\GG' \\\

atuando como importadora e exportadora. Em seu

primeiro ano de operagdo chegou a comercializar S e AN
cerca de um milhdo de toneladas de soja e

derivados.

A Amaggi Europa faz parte do grupo fundado pelo Sr. André Anténio Maggi em 1977
no Brasil.
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2.4.2. Nidera B.V

Em 1920, grupos de comerciantes de grdos europeus uniram-se e fundaram uma
nova empresa em Roterdd, a Nidera B.V. O nome

escolhido representava as iniciais das seis regides de

comércio agricola em que se concentravam as suas ﬂ

atividades: Holanda (Netherlands), india, Alemanha

(Deutschland — Germany), Inglaterra (England), Russia N/DERA

e Argentina.

A empresa adquiriu uma posigéo forte na indUstria do comércio de dleos vegetais a
partir de 1960, mas foi na década de 1990 que se expandiu pela Unido Europeia,
Mar Negro e Asia.

2.4.3. Cefetra B.V

A Cefetra B.V, fundada em 1988, € uma empresa

focada no fornecimento de matérias-primas para
industria de alimentos, comercializando cerca de 20 e e ra
milhGes de toneladas de commodities por ano. Além

disso, a empresa presta servicos de logistica
(transporte, manuseio, armazenamento e gerenciamento de estoque), marketing e
consultoria.

2.4.4. Louis Dreyfus Commodities

Com mais de 160 anos no mercado de

commodities e operagdes em mais de 90 paises, LOUiS DrQqus

a Louis Dreyfus Commodities é lider mundial do

setor agricola. Com mOditIeS

Presente no Brasil desde 1942, a empresa atua
na originagéo, produgdo, transporte, armazenagem e comercializacdo de produtos
agricolas e é considerada uma das maiores exportadoras do pais.

Com sede em Sao Paulo — SP, conta com cinco fabricas processadoras de
oleaginosas, quatro de sucos, duas de milho, dez de fertilizantes, mais de 30
armazens e cerca de 40 mil hectares fazendas de laranjas, além de terminais
hidroviarios e portuarios proprios.
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3.Analise mercadolégica

De acordo com informagées do estudo “Perspectivas Agricolas 2015- 2024”"
realizado pela Organizagéo para a Cooperagéo e o Desenvolvimento Econémico
(OCDE) e pela Organizagdo das Nagdes Unidas para Alimentacdo e Agricultura
(FAOQ), o setor agricola desempenha um papel importante no desenvolvimento

econdmico do Brasil, apesar de ter representado apenas 5,40% do PIB anual, de
2010 a 2013.

Nos Ultimos 20 anos, a agricultura brasileira apresentou um crescimento significativo
com uma maior produtividade e a expansao e consolidagao da fronteira agricola nas
regies Centro-Oeste e Norte. Contudo, esse crescimento foi impulsionado,

principalmente, pela expans&o da produgdo de produtos destinados a exportacéo,
especialmente soja e aglcar.

Atualmente, o Brasil € segundo maior exportador agricola do mundo e, em 2013,
ultrapassou os Estados Unidos como o maior fornecedor de soja. Além disso, os
setores que geram insumos para a agricultura, que fazem o processamento de
materiais agricolas e o varejo dos mesmos, contribuem para 17,00% adicionais do
PIB e para 18,00% dos empregos (OCDE, 2014).

Participacao no PIB em %

Qutros

77,60%

Insumos agricolas
17,00%

Agricultura
5,40%
Fonte: OCDE-FAOQ, 2014

Em 2013, a China substituiu a Unido Europeia como o mercado mais importante
para exportagoes da agricultura brasileira, reforcando a recente tendéncia para
novos parceiros comerciais em paises do Leste da Asia e do Pacifico, Oriente Médio
e da América Latina. Entretanto, desde 2011, o crescimento no setor agricola
permanece prejudicado pelas fraquezas estruturais do Brasil, incluindo infraestrutura
limitada, um sistema tributario oneroso, procedimentos administrativos burocraticos,

baixo envolvimento em comércio internacional e baixos niveis de educagao (OCDE -
FAOQ, 2014).
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De acordo com o Ministério da Agricultura (MAPA), asoja é a cultura agricola
brasileira que mais cresceu nas Ultimas trés décadas e, atualmente, corresponde a
49,00% da éarea plantada em graos do pais. Os avangos tecnolégicos, do manejo e
da eficiéncia dos produtos possibilitaram o incremento da produtividade média por
hectare, atingindo um dos maiores indices mundiais.

Area plantada em graos no Brasil em %

Demais graos
51,00%

Soja

Fonte: MAPA, 2015

A soja se firmou como um dos produtos mais destacados da agricultura nacional

e da balanga comercial e é cultivada, predominantemente, nas regides Centro-
Oeste e Sul do pais.

O cultivo de soja brasileiro, predominantemente adotado, segue um padrao
ambientalmente sustentavel, com o uso de praticas como o sistema de integracéo
lavoura-pecuaria e a utilizagdo da técnica do plantio direto, que permite o uso
intensivo da terra com menor impacto ambiental, reduzindo a press&o para abertura
de novas areas e contribuindo para a preservagio do meio ambiente.

E importante salientar que o grao de soja € componente essencial na fabricacdo de
ragdes animais e seu uso na alimentagdo humana encontra-se em crescimento. A
soja também constitui uma alternativa para a fabricagdo do biodiesel, combustivel
capaz de reduzir a emissdo dos gases causadores do efeito estufa na atmosfera.

A tabela a seguir apresenta a produgéo de soja nos Ultimos anos, de acordo com a
Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB):

Descrigdo 2007 2008 2009| 2010 2011| 2012| 2013| 2014| 2015*
Produgdo de soja em mil

doneladas | 98.392| 60018 | 57.166|68.688 | 75.324 | 66.383 | 81.499 | 86.121 | 96.204
Tx. de cresc. % anual - 2,78 (4,75)| 20,16 9,66 | (11,87)| 22,77 567 11,71

*Dados projetados
Fonte: CONAB, 2015
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A produgéo de soja passou de 58 milhées de toneladas em 2007 para 96 milhdes

em 2015, o que representa um crescimento médio de 6,44% ao ano, conforme
grafico a seguir:

Evolucéo anual da produgéo de soja - em mil toneladas
120000 — —— - —

100.000 S —

80.000 ' — — 75.324

60.000

40.000 -

20.000

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015*

*Dados projetados
Fonte: CONAB, 2015

Atualmente, a industria nacional transforma, por ano, cerca de 30,7 milhdes de
toneladas de soja, produzindo 5,8 milhées de toneladas de 6leo comestivel e 23,56
milhdes de toneladas de farelo protéico. Além disso, a soja e o farelo de soja
brasileiros possuem alto teor de proteina e padrdo de qualidade premium, o que
permite sua entrada em mercados extremamente exigentes como os da Unido
Europeia e do Japao (MAPA, 2015).

A soja € um tipo de oleaginosa, isto &, vegetal que possui 6leo e gordura que podem
ser extraidos através de processos adequados.

Conforme o estudo “Perspectivas Agricolas 2015-2024” (OCDE-FAO, 2014), projeta-
se que o prego dos produtos de soja deve aumentar, em média, 5,53% ao ano:

Descrigdo 2014 | 2015| 2016 | 2017 | 2018| 2019| 2020| 2021 2022 | 2023 | 2024
Prego de oleaginosas em

.mimtoneladas .. .|..921] 919] 908 983]1.126/ 1.189) 1,264 1.362| 1.433) 1.533| 1.578
Tx. de cresc. % anual -1(0,19)] (1,28)| 832| 1450| 559| 6,38| 769| 521| 698 295

Fonte: OCDE-FAOQ, 2014
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O mesmo estudo projeta para a produgéo de oleaginosas um crescimento médio de
2,12% ao ano, alcangando o patamar de 108 milhdes de toneladas, conforme tabela

a seguir:
Descrigdo 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Produgdo de oleaginosas
.emmiltoneladas | 87.696 | 85459 | 89.805| 92,650 | 95540 L..99.155 | 101.054 | 102.714 | 104,799 | 106.211) 108.123
Tx. de cresc. % anual (2,55) | 5,09 3,17 312 3,78 1,92 1,64 2,03 1.35 1,80

Fonte: OCDE-FAO, 2014

Nota-se que, em todo periodo analisado, apenas no ano de 2015 a OCDE-FAO

projetou uma queda na produgéo de oleaginosas.

120.000

101.054 102.714 104.79
95.540 99-155 -

100.000

89,805 7
87.696 85459 e

— - ———

80.000 -
60.000
40.000 -

20.000 -

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Fonte: OCDE-FAQ, 2014

Projecdo da producédo de oleaginosas - em mil toneladas

9 106.211 108.123

2023 2024

Em relagdo ao consumo, estima-se um crescimento médio de 2,38% ao ano,

alcangando, em 2024, um consumo de 53 milhdes de toneladas:

Descrigdo 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Consumo de oleaginosas em mil

Joneladas | 42155 | 43.040 | 44.435) 45.435) 46.111| 47.112 | 48.214 | 49.451| 50.688 | 51.824 | 53.324
Tx. de cresc. % anual 2,10 3,24 2,25 1.49 2,17 2,34 2,57 2,50 224 2,89

Fonte: OCDE-FAO, 2074
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O grafico a seguir demonstra a tendéncia de crescimento esperada para os proximos
anos:

60.000 B

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: OCDE-FAOQ, 2014

Com o crescimento da produgdo de oleaginosas supracitado, é natural esperar um
decréscimo nas importagdes. Segundo a OCDE-FAO, esse decréscimo sera de
0,28% ao ano, passando de 843 milhdes de toneladas em 2014 a 820 milhdes de
toneladas em 2024. Quanto as exportages, o OCDE-FAQ projeta um crescimento
mais acentuado até 2019, seguido por timido crescimento até 2024, conforme tabela
a sequir:

Descrigédo 2014 | 2015| 2016| 2017 2018 | 2019 2020 2021 2022 2023 | 2024
Importagéo de oleaginosas em
miltoneladas ] 843| 841 839| 836| 834| 832)| 829| 827| 825| 822| 820
Tx. decresc.%oanual | ____-|(028) (028)| (0,28)| (0,28)| (0,28)| (0,28)| (0,28)| (0.28)| (0.28)| (0,28)
Exportagdo de oleaginosas 43.38 | 43.38| 46.66| 48.01| 50.70| 52.75| 53.57| 54.05| 54.89| 55.25| 55.46
.emmiltoneladas | 5. 5| ... 4 3 4] ... ) - 6] ... 3. Tl.....2(....0
Tx. de cresc. % anual - - 7.56 2,89 5,60 4,05 1,55 0,89 1,56 0,65 0,38

Fonte: OCDE-FAOQ, 2014

E importante salientar que grande parte das exportagdes brasileiras de oleaginosas
destinam-se a China, e, portanto, qualquer diminuicdo na demanda desse pais
alteram essas projecoes.
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De acordo com a Companhia de Abastecimento (CONAB), o amendoim é uma
semente com significativa importancia econémica no Brasil, podendo ser destinado
ao consumo “in natura”, como aperitivos salgados e torrados e na industria de doces,
como graos inteiros com diversas coberturas ou grdos moidos na forma de pacocas,
ou substituindo a castanha de caju em cobertura de sorvetes. Além disso, pode ser
utilizado para extragdo de 6leo, empregado diretamente na alimentagdo humana, na
indUstria de conservas (enlatado) e em produtos medicinais.

A produgdo de amendoim passou de 226.000 toneladas em 2007 para 346.000 em
2015, o que representa um crescimento médio de 5,49% ao ano. S6 em 2015, a
produgéo aumentou 9,63% se comparado a 2014:

Descrigdo 2007 | 2008| 2009 2010 2011| 2012 2013| 2014 2015*
Produgéo de amendoim em mil

Jdoneladas ] 226] 303/ .301| 226| 227 295| 326| 316| 346
Tx. de cresc. % -1 3429| (0.82)| (2482)| 0,22] 30,11 10,72| (3.22)| 9,63

*Dados projetados
Fonte: CONAB, 2015

E importante salientar que o clima interfere diretamente no desenvolvimento das
safras de amendoim. Em 2007, 2010 e 2011 ocorreram chuvas torrencias que

prejudicaram a produtividade das safras, cujas produgées podem ser observadas no
grafico a seguir:

o Produgdo de amendoim - em mil toneladas
4 - A e e

346
350

300

250

200

150
100

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015*

Fonte: CONAB, 2015
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4.Analise econémica e de rentabilidade

Os dados histéricos ndo auditados das vendas brutas da Sina Comércio E
Exportagao De Produtos Alimenticios Ltda. compreendem os anos de 2010 até maio
de 2015, e foram obtidos diretamente da Administragdo da Companhia.

4.1.1. Vendas brutas

Abaixo sdo demonstradas as vendas brutas da Companhia, assim como sua média
mensal e sua evolugdo no periodo.

2015 até

Descrigdo 2010 2011 2012 2013 2014 | Maio

Vendas brutas
emreais | 94.941.492 | 327.372.585| 247.742.363| 173.115.482| 8.334.577| 1.748.970
Média mensal
emreais | 7.911.791 | 27.281.049| 20645.197 | 14.426.290 | 694.548| 349.794
Tx. de cresc. %

anual - 244 .82 (24,32) (30,12) (95,19) (49,64)

Fonte: Sina Comércio E Exportagdo De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis

Em 2015, a Companhia obteve sua menor média mensal de vendas por ano em
reais, enquanto a maior foi em 2011.

Evolucdo anual da média mensal das vendas brutas em reais
30.000.000 -

27.281.049

25.000.000 —F———

 20.645.197
20.000.000 S~ : S T —

15.000.000 7911 14.426.290

10.000.000 -

5.000.000

694.548 3497794

2010 2011 2012 2013 2014 2015 até
Maio
Fonte: Sina Comércio E Exportagdo De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis

No grafico acima, pode-se observar que a Companhia apresenta uma tendéncia de
decréscimo nas vendas brutas anuais. Esse movimento se deu em grande parte pela
falta de capital de giro para manter sua operacéo e a dificuldade de obter crédito no

mercado em decorréncia da Operagéo Yellow, citada anteriormente na Visdo Geral
da Companhia (3.2).
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4.1.2. Vendas liquidas

Ao deduzirmos as devolugdes, descontos e impostos sobre as vendas, obtivemos as
vendas liquidas da Companhia:

2015 até
Descrigao 2010 2011 2012 2013 2014 | Maio
Vendas brutas
emreais | 94.941.492| 327.372.585| 247.742.363 | 173115482 | 8.334.577 | ____1.748.970
Dedugoes | T T i e R R AR SR S e n e A e
emreais | (2.779.570) | . (358.576)| (427.500)f = (I %
Vendas liquidas
.emreais | 92161922] 327.014.009 | 247.314.863| 173.115482 ) 8.334.577 | . 1.748.970
Tx. de cresc. %
anual - 254,83 (24,37) (30,00) (95,19) (49,64)

Fonte: Sina Comércio E Exportagdo De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis

O grafico abaixo demonstra o histérico das vendas liquidas anuais nos Gltimos anos:

350.000.000 —

300.000.000

250.000.000 —

200.000.000

150.000.000

Evolugado anual da média mensal das vendas liquidas em reais
327.014.009 - '

247.314.863

Il

100.000.000 -

50.000.000

1.748.970

2015 até
Maio

2010

2011 2012 2013 2014

Fonte: Sina Comércio E Exportagdo De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis

Como pode ser observado, a Companhia apresentou queda constante nos Ultimos

anos.
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5.Custo variavel

O custo variavel refere-se a parte dos custos totais que esta diretamente relacionada
as vendas, ou seja, que oscilam em fungcéo das mesmas. Dessa forma, podemos
apropriar os custos como um percentual sobre vendas liquidas.

5.1.1.  Custo variavel de venda (CVV)

O custo variavel de venda demonstrado na tabela abaixo representou 89,55% das
vendas liquidas da Companhia no dltimo ano.

Descricédo 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 até Maio
Custo variavel de venda

AEW)emreais | 95.903.371| __ 338.798.986 | 238.831.484 | - 161.740.207 | 19.795.884| 1.566.212
Vendas liquidas em

Jreais | 92.161.922 | 327.014.009| 247.314.863 | _173.115482| . 8.334.577) . 1.748.970
% sobre as vendas

_liquidas anual 104,06 103,60 96,57 93,43 237,52 89,55

Fonte: Sina Comércio E Exportagdo De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis

Na analise da participagéo sobre as vendas liquidas demonstrada no grafico abaixo,
pode-se observar que os percentuais se apresentam elevados em todo o periodo

analisado, com destaque para o ano de 2014 em que o percentual de CVV foi de
237,52%.

Evolugao anual dos custos variaveis
em % sobre as vendas liquidas

250,00 237,52
200,00
1000 — — —————
103,60 el
104,06 o _-2%Y--- iean
100,00 - = 2
50,00 -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 até

Maio
Fonte: Sina Comércio E Exportagdo De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis
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6.Margem de contribuigao

Considerando os montantes das vendas liquidas e descontando os valores
referentes ao custo variaveis de vendas (CVV), obtivemos o valor da margem de
contribuigéo/lucro bruto da Companhia, como demonstrado na tabela abaixo:

Descrigdo 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 até Maio
_Vendas liquidas em % | 100,00) .. 100,00 - 100,00 10000 100,00 .° 100,00
CVV em % sobre as
vendasliquidas | (104,06)| ___(103,60)| __(96,57)| (93,43)| ___(23752)| . (89,55) .
Margem de contribuigéo
em % sobre as vendas
liquidas (4,06) (3,60) 3,43 6,57 (137,52) 10,45

Fonte: Sina Comércio E Exportagao De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis

De acordo com a tabela acima, houve um crescimento da margem de contribuigéo
da Companhia no ultimo ano, que passou de menos 137,52% em 2014, para
10,45% em maio de 2015.

O grafico abaixo demonstra a evolugdo anual da margem de contribuigdo nos

ultimos anos.
Evolugdo anual da margem de contribuicdo em % sobre as
vendas liquidas
o 3,43 6,57
f i — . E
(20,00) 1 ey === os
40,00 .
( ) (4,06)
(60,00) -
(80,00) —
(100,00) | —— : -
(120,00) -
(140,00) ; ————— _ S - @
(160,00) - - . (137,52)
2010 2011 2012 2013 2014 2015 até
Maio

Fonte: Sina Comércio E Exportagdo De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis
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7.Custo fixo

Correspondem a todos os custos incorridos para a manutengdo da Companhia ou

unidade de negdcio, mesmo quando ndo ha atividade comercial (compras ou
vendas).

Descrigdo 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 até Maio
Custo fixo em
reais | 3.318.466| 12.381.845| 7.161.224| 7.648.596| 747381 o
Média mensal
emreais | 276.539| 1.031.820| 996.769| 637.383| 62282| . =
Tx. de cresc.
% anual - 273,12 (42,16) 6,81 (90,23) (100,00)

Fonte: Sina Comércio E Exportagéo De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis

Como pode ser observado, a média mensal do custo fixo sofreu um decréscimo de
100,00% em 2015. Segundo a Administragdo da Companhia, atualmente, a mesma
dispde somente de um colaborador e alguns consumos de escritérios que ainda nao

foram contabilizados pela contabilidade da mesma, por isso, a auséncia de valor de
custo fixo no ano de 2015.

Evolugdo anual do custo fixo em reais

14.000.000
12.381.845
12.000.000 _ o B
10.000.000
8.000.000 | — =~
6.000.000 | 3:318:466
4.000.000
2.000.000 l : ...._.747_,.3517'7-..,,;_.__._-
- . | S _
2010 2011 2012 2013 2014 2015 até

Maio
Fonte: Sina Comércio E Exportagéo De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis
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8. Variagoes cambiais

Nos demonstrativos contabeis da Companhia, as contas relacionadas as variagdes
cambiais estdo classificadas como outras receitas operacionais. Segundo a
Administragdo da Companhia, essas contas referem-se as operagbes de compra e
venda de mercadoria, além de financiamentos voltados para exportagao. Portanto,
consideramos tais contas como parte da operagdo da Companhia em razédo de
estarem inerentemente relacionadas a atividade-fim da mesma.

A tabela a seguir apresenta a evolugdo das variagdes cambiais da Companhia nos

ultimos anos:

2015 até
Descrigcao 2010 2011 2012 2013 2014 | Maio
Variagdes cambiais
.ativasemreais | 3.220628 |  24.908.093|  23.583.237| 77300011 .. 16.434) ... £
Variagdes cambiais
_passivas emreais | (2.438.730)| (35.324.504)| (37.790.040)| (27.374.312)| (93.396) | (26.572.000)
Total . 781.899| (10.416.411)| (14.206.803)| (19.644.221)| (76.962) | (26.572.000)
Médiamensal _____| _ _ 65158| (868.034)| _ (1.183.900)|  (1.637.018)|  __{ (6.414)) _(5.314.400)
Tx . de cresc.%
anual - (1.432,19) (36,39) (38,27) 99,61| (82.762,31)

Fonte: Sina Comércio E Exportagdo De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis

No ano de 2015, a Companhia apresentou apenas variaces cambiais passivas no
valor de R$ 26.572.000.
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9. Resultado ndo operacional

O resultado nao operacional (NOP) corresponde a todas as despesas e receitas que
nao estdo ligadas diretamente & atividade-fim da Companhia.

Alguns exemplos de contas sao:

= Receitas financeiras
* Despesas financeiras

As receitas e despesas nao operacionais apresentadas pela Companhia estao
resumidas a seguir:

2015 até
Descrigdao 2010 2011 2012 2013 2014 | Maio
.{*)Receitas NOP em reais __ | 4.774.941 | 21.011.848| 12.524.917 | 12572898  2109.958|
.{-)Despesas NOP em reais__| (1.685.826) | __(9.581.237) | (12.772.574) |  (9.509.022) | (3.027.147)| (6.419.311)
( =) Resultado ndo
.Operacionalemreais | _ 3.089.115| 11430611 (247.657)| 3.063.876 | __(917.189) | (6.419.311)
Mediamensal | 257426 | 952,551 | (20.638) | 255323| | (76.432) | (1.283.862)
Tx. de cresc. % anual 270,03 (102,17) 133,71 (129,94) (1.579,74)

Fonte: Sina Comércio E Exportagdo De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis

A Companhia nédo obteve receitas nao operacionais em 2015 e, portanto, apresentou
uma meédia do resultado ndo operacional negativo de R$ 1.283.862, o que
representa um decréscimo de 1.579,74% em relagéo a 2014.
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10. Resultado econémico

Efetuamos o calculo do resultado operacional com base no exposto nos tépicos
vendas, custo varidvel e custo fixo, cujas composigbes foram mencionadas
anteriormente. Apresentamos o resultado anual, para o qual foram utilizadas as
vendas apuradas, sendo descontados os percentuais referentes aos custos
variaveis, custos fixos bem como outras receitas e despesas operacionais.

Com isso, se obtém o resultado operacional da Companhia no periodo analisado.

Descrigdo 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 até Maio
Resultado

.operacional __ | | (6.278.017) | (34.583.233) | (12.884.649) | _ (15.917.542) | (12.285.650)| (26.389.242)
Tx. De Cresc. % - (450,86) 62,74 (23,54) 22,82 (415,51)

Fonte: Sina Comércio E Exportagéo De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis

O grafico a seguir demonstra a evolugdo do resultado operacional:

Evolugao anual do resultado operacional em reais

(5.000.000) |—
(10.000.000) +
(15.000.000) -
(20.000.000) - o
(25.000.000)

(12.285.650)
(1 5“.’971'f5425': Ty

(30.000.000) +———— ———————— (26:389:242)
(35.000.000) - - — - -
(40.000.000) (34.583.233) -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 até
Maio

Fonte: Sina Comércio E Exportagdo De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis
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Alem do resultado operacional exibimos abaixo o resultado depois de descontadas

as receitas e despesas ndo operacionais, o imposto de renda e as contribuicoes
sociais.

Descricdo 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 até Maio
Resultado econdmico

liquido em reais (3.188.902) (23.152.622) (13.132.306) (12.853.666) (13.202.839) (32.808.553)
Tx. de cresc. % anual (626,04) 43,28 2,12 (2,72) (496,39)

Fonte: Sina Comércio E Exportagdo De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis
Como demonstrado acima, o resultado liquido da Companhia apresentou um

decréscimo de 439,39% no Uultimo ano. O grafico a seguir apresenta a evolugdo do
resultado econdmico no periodo analisado:

Evolugdo anual do resultado econdmico liquido em reais
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Maio
Fonte: Sina Comércio E Exportagdo De Produtos Alimenticios Ltda., Balancetes contabeis
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11. Geragao de caixa

Para determinar o valor da geragéo de caixa da Sina Comércio E Exportagdo De
Produtos Alimenticios Ltda. foi utilizado a abordagem de renda, que mede o valor de
um ativo pelo valor presente de seus beneficios econdmicos futuros. Esses
beneficios podem incluir, entre outros, receitas ou redugdo de custos.

O método do fluxo de caixa livre foi utilizado como indicador da geragdo de caixa
futura da Companhia.

O método de fluxo de caixa livre, sob a abordagem de renda, estima o fluxo de caixa
futuro que uma empresa é esperada a gerar.

A premissa do método do fluxo de caixa considera os fluxos de caixa futuros que um
negocio poderia gerar, com razoabilidade, no futuro.

Para determinar os fluxos de caixa para os préximos 20 anos, premissas foram
preparadas com base em discussdes com a diretoria da Companhia e baseadas na
avaliacdo das perspectivas econdmicas da mesma.

As premissas utilizadas na avaliagdo sé@o baseadas em referenciais de mercado. A
BDO nao se responsabiliza pelo cumprimento e/ou a realizacdo das estimativas ou
projecdes inclusas neste relatorio.

11.2.1. Premissas de vendas

Para realizar as projegées de vendas, analisamos os dados disponiveis no estudo
“Agricultural Outlook 2015-2024", realizado pela OCDE. Consideramos que, devido a
Recuperagao Judicial e limitages operacionais e mercadolégicas de atuagao
decorrentes, a Companhia conseguiria acompanhar cerca de 2/3 do crescimento
esperado para o setor. Projetamos, assim, um crescimento equivalente a 65,00% do
crescimento da receita de “Oilseeds” no Brasil, cuja composicdo considera o
consumo do insumo e as variagbes de prego na produgdo do mesmo, conforme
estimativas da OCDE, em reais.

A partir do 11° ano projetado foi utilizado o crescimento médio dos anos anteriores.

Dada a indisponibilidade de prego de consumo, consideramos as variagdes de prego
de produgéao de “Oilseeds” como base.

11.2.2. Premissas dos custos variaveis

Para realizar as projegdes dos custos variaveis, analisamos os dados disponiveis no
estudo “Agricultural Outlook 2015-2024" realizado pela OCDE e as perspectivas de
mercado. Consideramos que, devido a Recuperagdo Judicial e limitagdes
operacionais e mercadolégicas de atuagdo decorrentes, a Companhia conseguiria
acompanhar cerca de 2/3 do crescimento esperado para o setor. Projetamos, assim,
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um crescimento equivalente a 65,00% do crescimento da receita de “Oilseeds” no
Brasil, cuja composicéo considera a produgao do insumo e as variagdes de prego na
produgdo do mesmo, conforme estimativas da OCDE, em reais.

A partir do 11° ano projetado foi utilizado o crescimento médio dos anos anteriores.

11.2.3. Premissas dos custos fixos

Para realizar as projegcées dos custos fixos, analisamos os dados referentes as
expectativas de mercado do Banco Central do Brasil e consideramos como fator de
ajuste de custos o indice IPCA. Adotamos o indice de 9,29% publicado em setembro
de 2015 para o primeiro ano da analise, o indice de 5,65% previsto para 2016 e o

teto da meta de 6,5% para os periodos subsequentes, dada a falta de projecdo
oficial.

11.2.4. Depreciagao

Ressalta-se que a conta de depreciagdo é aplicada originalmente no grupo
Ocupagéo. No entanto, a fim de visualizar melhor o célculo do fluxo de caixa,
segregamos esta conta, causando a redugéo observada na conta de Ocupacéo.

Usamos a depreciagéo média do ano de 2015 projetando a mesma para um periodo
de 12 meses, a ser corrigido pelo mesmo indice dos custos fixos da Companhia.

O capital de giro € normalmente calculado pela diferenca entre ativos e passivos
circulantes. No entanto, de acordo com Aswath Damodaran, professor de Finangas
da Stern School of Business, para fins de avaliagdo, o capital de giro deve ser
calculado sem os valores de caixa e equivalentes de caixa da Companhia, os
investimentos em titulos e valores mobilidrios, e a divida onerosa de curto prazo.

A empresa tem a necessidade de manter uma quantidade de capital de giro, a fim de
ser capaz de manter suas operagdes. Conforme suas operagbes crescem, mais
capital de giro € necessario para manté-la, e este aumento deve ser descontado do
fluxo de caixa da empresa.

Utiliza-se nas projecdes da Sina Industria de Alimentos Ltda. o capital de giro de
16,45% das vendas liquidas, valor médio de 286 empresas de agricultura em paises
emergentes, conforme dados da Capital IQ compilados por Aswarth Damodaran em

2015. Essa base de capital de giro foi utilizada variando-a conforme o crescimento
das vendas.

Projetando para os proximos 20 anos, auferiu-se que a possibilidade de geragdo de
caixa acumulada da Sina Comércio E Exportagdo De Produtos Alimenticios Ltda.,
com base no fluxo de caixa livre, é equivalente a zero.
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12. Composicgdo dos débitos

Descri¢ao Valor (R$) Part. % Acum. %
Credores -Classe | - Trabalhista__________ | 991401 0,03] _.....003
Lredores-Classe ll | 198.086.747| __ 99,79] 99.81.
LCredores -Classe IV-EPPME ... 367437 . A 100,00

198.513.324 100,00 100,00

Credores - Classe | - Trabalhista Valor (R$)

Yuki Kumakola 59.140
Credores - Classe lll Valor Part. % Acc. %
JTAUUNIBANCOSA. ] 96.907.000| 2873 . 28,73
BANCOVOTORANTIMS.A. | 42.127.000| 21,271 . 50,00,
A Angeloni &CiaLTDA | 24497.082| 12371 62,36
HSBC BANKBRASIL SA. -BANCOMULTIPLO | 17.068.000| . 862 . 70,98
BANCODACHINABRASILSA. | .. 14.315.000] . 723 . 78,21
BANCO SANTANDER (BRASIL)S.A. | 11.233.0001 . 567 .. 83,88
BANCOCITIBANK S.A. 10.193.000| . 5151 . 89,02

BANCOABCBRASILSA. e 1:890.000 398 . 93,00
BANCOINDUSVALSA. o 1619.000) 3,85 96,85
BANCORENDIMENTOS.A. ......3:364.000| 1701 98,55
BANCOFIBRASA. .-....2:984000] 1,30 99,85
2,511 U W 289.665| 0,15] _..100,00

198.086.747 100,00 100,00
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Credores - Classe IV - EPP.ME

Edison Dias ME

LTDA M

Valor

(R$) Part. % |Acum. %
________ 92200] 2509 2509
________ 72050 1961|4470
52.000] 1415 . 98,85
- 43949 1196( . 70,81
........ 43520] 1184|8266
- 30.000] 8,16 ... 90,82
..18.000) 408 . 94,91
... 14872 405] . 98,95
______ 3.112) .. 085| 9980
— 7000 . 019] . 99,99
......... 341 ..001] 100,00
367.437 100,00 100,00
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13. Laudo de avaliagao dos ativos tangiveis da
Companhia

A Companhia néo realizou a avaliagéo de ativos tangiveis visto que sua estrutura ja
esta com operacao enxuta.
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14. Meios de recuperagio

14.1.1.

Inciso | - Concessao de prazos e condigées especiais para
pagamento das obrigagdes vencidas ou vincendas

O montante para pagamento dos credores sujeitos a presente recuperagado judicial,
sem qualquer mutabilidade no seu principal, é e sempre sera totalizado em R$
198.513.324, a ser pago em parcelas mensais de R$ 150.000, ao longo dos 20 anos
previstos, apés 3 anos de caréncia, sem a incidéncia do acréscimo, abrangendo
juros e corregédo monetaria, de maneira que ainda que os valores do quadro geral de
credores sejam modificados, para maior ou para menor, sera este o montante certo

aos credores destinado, para fins de pagamento pro rata de todas as classes, salvo
a Classe I.

Para pagamento especifico da Classe |, deduzido do montante do endividamento
total sujeito a recuperagéo a ser pago na forma da clausula anterior, a Companhia
promovera a sua liquidagdo em uma Unica parcela a pagar em até 12 meses
contados da homologag&o judicial do presente plano de recuperacio.

Os créditos que forem reconhecidos como sujeitos a recuperagao em razdo de
sentencas proferidas em impugnagdes e habilitagdes de crédito, terdo seu inicio de

pagamento na forma do presente plano de recuperagéo judicial, apés o transito em
julgado respectivo.

A seguir exibimos a evolugéo dos pagamentos nos anos projetados:

Ano Saldo inicial Pagamentos Saldo Final

......... Ol ....198513.324f -l 198.513.324
e Ml 198513.324[ T (59.140) e 198.454.184
T 2| ........198454184| ... 198.454.184
......... 3l .......198454184) o e|TTTTTTTTTT98.454.184
_________ 4l .........198454.184] . (1.800.000)| T ""T196.654.184
_________ S| ......19%654184]  (1.800.000)| 194,854,184
......... 6| . 194.854184] (T 800.000) iiinnn.....193.054.184
_________ 7l ....193.054.1841 T (1.800.000) | TTTTTTTT91.754.184
—— 8| ... 191.254.784] T (1.800.000)) ~ ~~ 189.454.184
] 189.454.184| o .......(1.800.000) ... 187.654.184
T 0] 187.654.184 o TTTT(1.800.000) . 185.854.184
"""" 1] T 185.854.184 e (1.800.000)| T . 184.054.184
iz 84054184 T . (1.800.000)| T 182.254.184
"""" 13| TTT182.254.184 __(1.800.000)| 180.454.184
"""" 14| TT180.454.184 | T (1.800.000)] T 178.654.184
"""" 15| TTT178.654.184 L TTTTTTTTTTT(1.800.000) L TTTTT176.854.184
el ATe s s T 800.000) | 75,054,184
e A7 054 84 (1.800.000)) ~ ~  173.254.184
........ 18] o A73.254.184] T 800.000) | . 171.454.184
e A9 1714540841 (A800.000) | 69,654,184
_______ 20 . 169.654.184 T g00.000)| T 167.854.184
________ 20 e Esasa | 800,000) | 166,054,184
22| 166,054 84 T 800,000) | 164.254.184
23 164.254.184 ' *(1.800.000) o 162.454.184
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14.1.2. Inciso Xl — Equalizagdo de encargos financeiros relativos a
débitos de qualquer natureza, tendo como termo inicial a data da distribuigido -
do pedido de recuperagéo judicial, aplicando-se inclusive aos contratos de
credito rural, sem prejuizo do disposto em legislagao especifica

A Sina Comércio E Exportagdo De Produtos Alimenticios Ltda., buscando a
recuperagao de sua condigéo financeira e operacional, compreende a equalizagdo
dos encargos financeiros como aspecto importante para sua recuperagdo, tomando
como termo inicial a data do pedido de recuperacgao judicial. A Companhia nao prevé
0 pagamento de juros e multas sobre as suas dividas.

14.1.3; Outros meios de recuperagio judicial

Caso a Companhia ndo venha a gerar fluxo financeiro positivo pela atividade, para o
efeito de arcar com as obrigagdes financeiras previstas no presente plano de
recuperacgao judicial, podera, a seu exclusivo critério vender seus bens e até mesmo
unidades produtivas isoladas, a serem oportunamente identificadas, com garantia de
nao sucesséo, na forma do art. 60 e paragrafo Unico, da Lei 11.101/2005.

Ainda, alternativamente, os sécios controladores da Companhia, na sua totalidade
ou mesmo parcialmente, poderao alienar suas agdes e/ou participagdes societarias a

qualquer titulo, para os mesmos fins de suportar as obrigagbes financeiras do plano
de recuperagao judicial.

14.1.4. Impacto do plano articulado em razio da fianga a Sina Comércio e
Exportagao de Produtos Alimenticios Ltda.

Para fins de garantir o cumprimento do plano de recuperagao judicial, de modo
articulado com Sina Industria de Alimentos Ltda, CNPJ/MF: 10.156.658/0001-40,
esta comparece no presente instrumento, como garantidora interveniente por meio

de fianga, como de fato, afiangadas ficam, todas as obrigagdes financeiras ora
assumidas pela Companhia.
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15. Disposigbes finais

Ficam canceladas todas as garantias, reais e fidejussoria, e avais prestados por
terceiros em favor da Companhia, notadamente aqueles prestados por Fas
Empreendimentos e Incorporagéo Ltda. e Nemr Abdul Massih.

Ficam superadas por parte dos credores, eventuais alegagées de fraude a credores
contra a Companhia e seus socios.

Fica reconhecido por parte dos credores que o endividamento da Companhia ndo
decorre de fraude, ato ilicito ou contra a lei, violagao aos estatutos, assim como, nao
decorre de abuso de mandato, tudo por parte de seus dirigentes.

Fica reconhecido por parte dos credores, que ndo obstante o plano articulado entre
Sina Comércio e Exportagdo de Produtos Alimenticios Ltda. e Sina IndUstria de
Alimentos Ltda., ndo ha Grupo Econdmico ou responsabilidade solidaria, ressalvada
a obrigacé@o de fianga prestada pela Sina Industria de Alimentos Ltda. em favor da
Sina Comércio e Exportagdo de Produtos Alimenticios Ltda.

Fica outorgada por parte dos credores a respectiva anuéncia para fins de
cancelamento de todos os protestos em nome da Companhia em nome da
companhia, assim como de toda e qualquer pendéncia ou negativagcédo nos 6rgao de
monitoramento e/ou protegdo ao crédito.
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Anexo Il - Balangcos e Demonstrativos de

Resultados da Companhia
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SINA COMERCIO E EXPORTAGAO DE PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA
CNPJ: 09.374.458/0001-85

DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

2.013 2.012

RECEITAS

Receitas de Exportacao 173.115.482,43 244.742.362,84

Receitas de Vendas de Servigos - 3.000.000,00
(-) Devolucdes de Vendas - -
RECEITA BRUTA TOTAL 173.115.482,43 247.742.362,84
IMPOSTOS SOBRE VENDAS

(-) ISS Sobre Prestagéo de Servigos - 150.000,00

(-) Pis sobre faturamento - 228.000,00

(-) Cofins sobre faturamento - 49.500,00
TOTAL IMPOSTOS - 427.500,00
RECEITA LIQUIDA 173.115.482,43 247.314.862,84

Custo das Vendas

161.740.206,88

238.831.484,36

RESULTADO BRUTO

11.375.275,55

8.483.378,48

OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Variagdo Cambial Ativa 7.730.090,95 23.583.237,13
Receitas Financeiras 12.572.897,90 12.524.917 17
TOTAL OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 20.302.988,85 36.108.154,30
Despesas Administrativas e Gerais 7.648.595,89 7.161.224,32
Variagdo Cambial Passiva 27.374.312,31 37.790.040,49
Despesas Financeiras 9.509.021,90 12.772.573,93

TOTAL OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

44.531.930,10

57.723.838,74

LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL

(12.853.665,70)

(13.132.305,96)

Resultados Nao Operacionais

RESULTADO ANTES DO IRPJ E DA CSLL

(12.853.665,70)

(13.132.305,96)

(-) Provisao para IRPJ
(-) Provisao para CSLL

RESULTADO LIQUIDO

(12.853.665,70)

(13.132.305,96)

i'\/ Lo f
Nemr Abdul Massih
Diretor

RG: 6.273.966-9 SSP SP
CPF: 824.535.198-91

2

Francisco Fritzen

Contador

CRC: 15P132279/0-8
CPF: 218.340.838-34

6/\/\)\
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Este documento foi protocolado em 02/10/2015 as 16:22, é cépia do original assinado digitalmente por Tribunal de Justica Sao Paulo e JOSE ALEXANDRE AMARAL CARNEIRO.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo 1068373-38.2015.8.26.0100 e codigo 1615838.
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SINA COMERCIO E EXPORTAGAO DE PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA
CNPJ: 09.374.458/0001-85

DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

RECEITAS
Receitas de Exportacédo

2.012

244.742.362,84

2.011

325.572.584,55

Receitas de Vendas de Servigos 3.000.000,00 1.800.000,00
(-) Devolucées de Vendas - (102.075,96)
RECEITA BRUTA TOTAL 247.742.362,84 327.270.508,59
IMPOSTOS SOBRE VENDAS

(-) ISS Sobre Prestagéo de Servigos 150.000,00 90.000,00

(-) Pis sobre faturamento 228.000,00 29.700,00

(-) Cofins sobre faturamento 49.500,00 136.800,00
TOTAL IMPOSTOS 427.500,00 256.500,00
RECEITA LIQUIDA 247.314.862,84 327.014.008,59

Custo das Vendas

238.831.484,36

338.798.985,57

RESULTADO BRUTO

8.483.378,48

(11.784.976,98)

OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Variagdo Cambial Ativa
Receitas Financeiras

23.583.237,13
12.524.917,17

24.908.093,32
21.011.848,46

TOTAL OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

36.108.154,30

45.919.941,78

Despesas Administrativas e Gerais
Variagdo Cambial Passiva
Despesas Financeiras

7.161.224,32
37.790.040,49
12.772.573,93

12.381.845,45
35.324.504,26
9.581.237,25

TOTAL OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

57.723.838,74

57.287.586,96

LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL

(13.132.305,96)

(23.152.622,16)

Resultados Nao Operacionais

RESULTADO ANTES DO IRPJ E DA CSLL

(13.132.305,96)

(23.152.622,16)

(-) Provisao para IRPJ
(-) Provisao para CSLL

RESULTADO LIQUIDO

(13.132.305,96)

(23.152.622,16)

N

|
Nemr Abdul Massih
Diretor
RG: 6.273.966-9 SSP SP
CPF: 824.535.198-91

i

Fraréisc{r:ritzen
Contador
CRC: 1SP132279/0-8
CPF: 218.340.838-34

NS
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SINA COMERCIO E EXPORTAGCAO DE PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA
CNPJ: 09.374.458/0001-85

DEMONSTRACEES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

RECEITAS
Receitas de Exportagédo
Receitas de Vendas de Servigos
(-) Devolucdes de Vendas

2.014

8.334.577,37

2.013

173.115.482,43

RECEITA BRUTA TOTAL

8.334.577,37

173.115.482,43

IMPOSTOS SOBRE VENDAS
(-) ISS Sobre Prestacao de Servigos
(-) Pis sobre faturamento
(-) Cofins sobre faturamento

TOTAL IMPOSTOS

RECEITA LIQUIDA

8.334.577,37

173.115.482,43

Custo das Vendas

19.795.884 40

161.740.206,88

RESULTADO BRUTO

(11.461.307,03)

11.375.275,55

OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Variagdo Cambial Ativa 16.433,63 7.730.090,95
Receitas Financeiras 2.109.958,43 12.572.897,90
TOTAL OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 2.126.392,06 20.302.988,85
Despesas Administrativas e Gerais 747.380,62 7.648.595,89
Variagdo Cambial Passiva 93.396,00 27.374.312,31
Despesas Financeiras 3.027.147,00 9.509.021,90
TOTAL OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 3.867.923,62 44.531.930,10
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL (13.202.838,59) (12.853.665,70)

Resultados N&o Operacionais

RESULTADO ANTES DO IRPJ E DA CSLL

(13.202.838,59)

(12.853.665,70)

(-) Provisao para IRPJ
(-) Provisao para CSLL

RESULTADO LIQUIDO

(13.202.838,59)

(12.853.665,70)

Ml
/\/W\W

RG: 6.273.966-9 SSP SP
CPF: 824.535.198-91

Nemr Abdul Massih 4

Fraﬁéis% Fritzen

Contador
CRC: 1SP132279/0-8
CPF: 218.340.838-34

/\/ "’@/\Nl
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SINA COMERCIO E EXPORTAGAO DE PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA
CNPJ: 09.374.458/0001-85 '

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE MAIO DE 2015

2.014 2.014

RECEITAS

Receitas de Exportacao 1.748.970,00 8.334.577.37

Receitas de Vendas de Servigos - -
(-) Devolucdes de Vendas - -
RECEITA BRUTA TOTAL 1.748.970,00 8.334.577,37
IMPOSTOS SOBRE VENDAS

(-) ISS Sobre Prestacdo de Servigos - -

(-) Pis sobre faturamento B -

(-) Cofins sobre faturamento - -
TOTAL IMPOSTOS . -
RECEITA LIQUIDA 1.748.970,00 8.334.577,37
Custo das Vendas 1.566.212,20 19.795.884,40
RESULTADO BRUTO 182.757,80 (11.461.307,03)

OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Variagado Cambial Ativa - 16.433,63
Receitas Financeiras - 2.109.958,43
TOTAL OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS - 2.126.392,06
Despesas Administrativas e Gerais - 747.380,62
Variagdo Cambial Passiva 26.572.000,00 93.396,00
Despesas Financeiras 6.419.311,03 3.027.147,00
TOTAL OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 32.991.311,03 3.867.923,62

LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL

(32.808.553,23)

(13.202.838,59)

Resultados N&o Operacionais

RESULTADO ANTES DO IRPJ E DA CSLL

(32.808.553,23)

(13.202.838,59)

-) Provisao para IRPJ
-) Provisao para CSLL

——

RESULTADO LIQUIDO

(32.808.553,23)

(13.202.838,59)

/\/éf/wz g‘vv//f

Nemr Abdul M
Diretor
RG: 6.273.966-9 SSP SP
CPF: 824.535.198-91

Francisco Fritzen

Contador

CRC: 1SP132279/0-8
CPF: 218.340.838-34
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MM. JUIZ DA 1* VARA DE FALENCIAS,
RECUPERACOES JUDICIAIS E ARBITRAGEM, DO
FORO CENTRAL DA CAPITAL - SP

Ref.: Recuperacdo Judicial n° 1068373-
38.2015.8.26.0100

Revisao do laudo sobre a viabilidade econdmica
do plano de recuperacdo judicial da Sina

Comércio e Exportacdo de Produtos Alimenticio
Ltda.
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IBDO

4236/15
Sao Paulo, 02 de outubro de 2015.

Ao

MM. Juiz da 1? Vara de Faléncias, Recuperagoes Judiciais e Arbitragem, do Foro
Central da Capital - SP

Ref.: Recuperagéo Judicial n° 1068373-38.2015.8.26.0100

Revisdo do laudo sobre a viabilidade econémica do plano de recuperacao
judicial da Sina Comércio e Exportacdo de Produtos Alimenticio Ltda.

Prezado Senhores,

Estamos encaminhando a V.S5.® o nosso laudo de revisio sobre a viabilidade

econoémica do plano de recuperacao judicial da Sina Comércio e Exportacao de
Produtos Alimenticio Ltda.

Cordialmente,

e o MW..JQL-//

Mauro Massao Johashi

MMJ/RL/JF/MA/TMS

Este documento foi protocolado em 02/10/2015 as 16:22, é cépia do original assinado digitalmente por Tribunal de Justica Sao Paulo e JOSE ALEXANDRE AMARAL CARNEIRO.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo 1068373-38.2015.8.26.0100 e codigo 1615838.
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Sina Comércio e Exportacio de Produtos
Alimenticio Ltda.

Laudo de revisao sobre a viabilidade econdmica
do plano de recuperacdo judicial da Sina

Comércio e Exportacdo de Produtos Alimenticio
Ltda.

A
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IBDO

Confidencialidade e consideracées iniciais

Confidencial

As informagbes contidas neste laudo de revisdo sao confidenciais e estio sujeitas ao
acordo de confidencialidade entre a Sina Comércio e Exportacdo de Produtos
Alimenticio Ltda. (“Companhia”), a BDO, e as partes que receberem a analise
diretamente das companhias anteriormente citada. As informacdes niao podem ser
reproduzidas, disseminadas ou reveladas, em parte ou na integra, por nenhum meio
ou forma, exceto sob os Termos de Confidencialidade acordados.

Consideracées iniciais

Este trabalho foi elaborado com a finalidade especifica definida no objetivo dos
trabalhos constantes neste laudo e o uso para outra finalidade, para data-base
diferente da especificada ou extracao parcial de dados sem o texto completo, nio
apresenta ou reproduz confiabilidade.

Nenhum membro da BDO Brazil tem ou pretende ter interesse financeiro, direto ou
indireto na Companhia e no negocio objeto deste laudo, assim como os honorarios
referentes ao presente trabalho nao guardam relacdo de qualquer espécie ou
natureza com o seu resultado.

O trabalho considera a Companhia livre de 6nus e encargos que, porventura, existam
sobre ela, exceto aqueles expressos explicitamente no plano de recuperacio da Sina
Comeércio e Exportacao de Produtos Alimenticio Ltda. emitido em 28 de setembro de
2015. Nao efetuamos investigacées e nao assumimos responsabilidade quanto as
matérias de cunho documental, legal, fiscal ou trabalhista.

A BDO Brazil ndo tem responsabilidade de atualizar este laudo para eventos e
circunstancias que ocorram apos a data-base dele, muito embora se reserva ao
direito de revisar todos os calculos referidos explicitamente no plano de recuperacéao
da Sina Comércio e Exportacdao de Produtos Alimenticio Ltda. emitido em 28 de
setembro de 2015, se julgar necessario, bem como revisar a conclusao apresentada
no presente laudo, caso tenha conhecimento posterior de informacées nao
disponiveis por ocasiao da emissao deste relatorio.

A conclusao expressa nesse relatorio € decorrente das analises feitas com base nas
informagdes fornecidas pela administracdo da Companhia. Cabe ressaltar que o
trabalho apresentado possui julgamento significativo e nao consiste em uma
auditoria. Os resultados futuros reais da Companhia podem ser consideravelmente
diferentes dos historicos e/ou projetados, o que pode resultar em um impacto
significativo nas conclusdes aqui apresentadas.

Assim, os usuarios deste laudo devem formar suas proprias conclusdes sobre as
capacidades da Companhia em honrar com seus compromissos financeiros por base
de analise propria e interpretacao pessoal dos demonstrativos financeiros da
Companhia, considerando os riscos inerentes em realizar qualquer transacio com a
mesma.

As informagbes do plano de recuperacao judicial objeto desse laudo ndo foram
auditadas pela BDO Brazil.
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1.Introducao

1.1. Objetivos

Os esforcos empregados neste laudo tiveram como objetivo a analise da
consisténcia das informacées apresentadas e a viabilidade econdmica do plano de
recuperacao judicial da Sina Comércio e Exportacao de Produtos Alimenticio Ltda.,
assinado pelo Sr. Nemr Abdul Massih, em 28 de setembro de 2015.

As considerages foram realizadas com base no arquivo denominado “Laudo sobre a
viabilidade econémica do plano de recuperacdo judicial da Sina Comércio e

Exportacao de Produtos Alimenticio Ltda.pdf”, recebido na data de 28 de setembro
de 2015.

Os trabalhos limitam-se as informacées citadas da companhia Sina Comércio e
Exportacao de Produtos Alimenticio Ltda., relativos a 28 de setembro de 2015,
projetando por 20 anos. Vale salientar que os procedimentos realizados nao
constituem uma auditoria, revisao ou qualquer outra forma de inspecdo e,
portanto, nao devem ser interpretados desta forma.
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2. Validacao do laudo de viabilidade econémica
do plano de recuperacéo judicial

O laudo de viabilidade econdmica do plano de recuperacao judicial apresentado
pela Sina Comércio e Exportacao de Produtos Alimenticio Ltda. esti coerente com
as informagodes financeiras nao auditadas e apresentadas pela Administracao da
Companhia e dados publicos de mercado. Portanto, no que tange as estimativas
relatadas no laudo analisado, nao temos nenhum ponto de atencao a comentar.
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3. Consideracoes

3.1. Conclusao

Baseado no escopo e nos objetivos da nossa analise, concluimos que as projecoes
sobre a viabilidade econémica do plano de recuperacao judicial da Sina Comércio e
Exportacao de Produtos Alimenticio Ltda. sao coerentes e foram desenvolvidas de
maneira consistente com as praticas de avaliacao financeira geralmente adotadas.

3.2. Eventos subsequentes

A conclusao acima € baseada no laudo e demonstrativos disponibilizados pela Sina
Comeércio e Exportacdo de Produtos Alimenticio Ltda. em 28 de setembro de 2015.

Qualquer outro fato material que possa ocorrer apds esse periodo nao compreende

o objeto de nossa analise. Portanto, nido temos responsabilidade de atualizar esse
laudo apds sua emissao.
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