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EXCELENTiISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 022 VARA CIiVEL
DA COMARCA DE GUARULHOS DO ESTADO DE SAO PAULO

Recuperacao Judicial
Processo n° 0001690-47.2018.8.26.0224

LASPRO CONSULTORES LTDA., neste ato representada
pelo DR. ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, nomeada Administradora Judicial
nos autos da Recuperacdo Judicial em epigrafe, requerida por CVL COMERCIO E
REPRESENTAGOES DE PRODUTOS ALIMENTICIOS EIRELI, vem
respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, com fulcro no artigo 22, I, “a” e
“c” da Lei n° 11.101/2005 apresentar Relatério das Atividades da Recuperanda,
referente ao més de margco de 2024, em conformidade com o Comunicado CG n°

786/2020 — TJSP.
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SUMARIO EXECUTIVO

O Plano de Recuperagao Judicial foi homologado em 28 de fevereiro de
2021. Em acompanhamento ao cumprimento do Plano, até o més de abril de 2024,
foram pagas as Classes |, lll e IV, a importancia de R$ 391.044, cujos pagamentos
pendentes aos seus credores, foram ocasionadas por auséncia de informagdes

bancarias ou dados incorretos.

A CVL Comércio e Representacoes de Produtos Alimenticios Ltda.,
escriturou no primeiro trimestre de 2024, Receita Liquida de R$ 338,4 mil e, evidenciou
Lucro Liquido de R$ 193,6 mil, demonstrando que a receita auferida foi suficiente para

cobrir todos os gastos operacionais incorridos no periodo.

Apresentou no més de margo de 2024, Patrimonio Liquido negativo de R$

5,7 milhdes e, endividamento de R$ 21,7 milhdes.

Outrossim, sdo necessarios esclarecimentos quanto as pendéncias
relacionadas no Anexo V Pedidos de Esclarecimento ou Documentos

Complementares deste relatorio.

Cabe observar que a Recuperanda ¢é a responsavel pelo fornecimento das
informagdes acerca de suas atividades contempladas neste Relatorio inclusive sob as
penas do artigo 171, da Lei 11.101/2005.

A Administradora Judicial informa que toda a documentacgao verificada para
a elaboragdo do presente relatorio encontra-se a disposigdo dos interessados,

mediante agendamento prévio.
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Sendo o que tinha para o momento, esta Subscritora se coloca a disposigao
de Vossa Exceléncia, dos nobres advogados da Recuperanda, credores, bem como
do ilustre representante do Ministério Publico para quaisquer esclarecimentos que se

facam necessario.

Sao Paulo, 28 de maio de 2024.

Administradora Judicial
Oreste Nestor de Souza Laspro
OAB/SP n° 98.628
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Anexo | - Informagdoes Relevantes e Visdao Geral da Recuperanda

CVL Comércio e Representagoes de Produtos Alimenticios Ltda., com sede a
Avenida Guarulhos, n° 190, Vila Augusta, CEP: 07025-000, Guarulhos - SP, inscrita
CNPJ sob n®08.322.522/0001-11, foi fundada em 07 de agosto de 2006 e tem como
atividade econd6mica o comércio atacadista de produtos alimenticios em geral
(codigo CNAE 25.12-8-00), cuja estrutura societaria esta apresentada a seguir.

Quadro Societario Quotas %
GEOVANE OLIVEIRA DE ASSIS 230.000 | 100% | R$ 230.000,00
Total 230.000 100,00% R$ 230.000,00
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Anexo Il - Analise Financeira — Informagodes Financeiras e Operacionais

A analise financeira foi realizada de acordo com as informagdes de marco de 2024,
prestadas pela Recuperanda, de forma comparativa ao periodo anterior.

I.1. Principais Movimentacées do Balango Patrimonial e Indicacao das
Principais Contas Patrimoniais no Ativo e Passivo (Analise Vertical e Horizontal)

Balango Patrimonial R$ fev/24 mar/24
Ativo 15.852.054 15.960.552
Ativo Circulante 4.478.477 4.473.450
Disponivel 28.879 28.797
Clientes 1.154.944 1.144.716
Estoques 108.036 108.036
Impostos a Recuperar 675.199 675.418
Adiantamentos 2.317.590 2.322.654
Conta Correntes 193.830 193.830
Ativo Nao Circulante 11.373.576 11.487.101
Créditos Com Pessoas Ligadas 9.175.287 9.288.812
Depositos Judiciais 1.046.447 1.046.447
Imobilizado 1.151.843 1.151.843
Passivo 15.852.054 15.960.552
Passivo Circulante 21.587.355 21.601.255
Fornecedores 5.093.716 5.085.717
Contas a Pagar 17.974 17.974
Empréstimos e Financiamentos 6.531.510 6.531.510
Obrigagdes Trabalhistas e Sociais 2.928.274 2.930.162
Obrigagdes Tributarias 3.999.604 4.019.615
Adiantamento de Clientes 3.016.278 3.016.278
Passivo Nao Circulante 95.349 95.349
Outras Obrigagdes 95.349 95.349
Patriménio Liquido -5.830.650 -5.736.052
Capital Social 230.000 230.000
Lucros ou Prejuizos Acumulados -6.159.645 -6.159.645
Lucros ou Prejuizos do Exercicio 98.995 193.593

1.1.1. Evolugao do Ativo

Os Ativos mantiveram-se estaveis nos ultimos meses e nao apresentaram
movimentagdes expressivas no més de margo de 2024, totalizando R$ 16 milhdes,
cujas contas mais representativas sdo atinentes aos Créditos com Pessoas
Ligadas (58,2%); Adiantamentos (14,6%) e o Imobilizado (7,2%).
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Evolucdo do Ativo

e Os Créditos Com Pessoas Ligadas aumentaram 1,2% comparado ao més
anterior, devido a movimentagao dos valores com a BMQ Mirage Comp. Imp.
Exp.; totalizando R$ 9,3 milhdes. Abaixo sua composicao:

Créditos com Pessoas Ligadas mar-24 %
BMQ Mirage Comp. Imp. Exp. R$ 3.485.500 37,52%
Comercial Vergueiro R$ 2.961.411 31,88%
Assis Hig Conwers Ltda R$ 1.063.514 11,45%
Auto Posto Bardo de Maua R$ 868.759  9,35%
Auto Posto Baréo de Maua Il R$ 324114 3,49%
Aevias Logistica e Comercio Brasil Ltda R$ 311.486 3,35%
Carbogroup R$  163.663 1,76%
Agro Ceccareli R$ 110.365 1,19%
Total R$ 9.288.812 100,00%

e O grupo de Adiantamentos somou R$ 2,3 milhdes e comporta os seguintes

valores:
Adiantamentos mar-24 %
Adiantamento a Fornecedores R$ 2.247.472  97,06%
Adiantamento a Sécio R$ 65.527 2,75%
Adiantamento de Salario R$ 9.654 0,19%
Total R$ 2.322.654 100,00%

¢ O Imobilizado manteve saldo de R$ 1,2 milhdes, denotando a auséncia no
reconhecimento contabil da depreciagao dos ativos.

1.1.2. Evolugao do Passivo Total (Endividamento Total)
O Endividamento, em margo de 2024, somou R$ 21,7 milhdes, apresentando

movimentagdes apenas nas contas de Fornecedores, Obrigagdes Trabalhistas
e Sociais e Obrigagoes Tributarias.
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Evolucdo do Endividamento

Os Empréstimos e Financiamentos sdo os mais representativos, com 30,1%,
permanecendo com R$ 6,5 milhdes, sendo que desse total, 47,1% sao referentes
aos Empréstimos Santander.

As obrigacdes com os Fornecedores somaram R$ 5,1 milhdes, equivalentes a
23,4% do endividamento, cujos principais saldos referem-se as empresas
Equipamentos Rodoviarios Rodrigues Ltda.; Aveias Logistica e Comercio Brasil
Ltda.; CRBS AS — CDD Guarulhos; White Martins Gases — Cubatéao; e, Lindoiano
Fontes de Aguas Minerais.

As Obrigagoes Tributarias perfizeram R$ 4 milhdes, dos quais, 51,5% referem-se
ao Imposto de Renda a Recolher e, 27,1% a Contribuicdo Social a Recolher.

Composta por Obrigagbes com Pessoal, Provisdes e Sociais, sendo o ultimo o de
maior relevancia, as Obrigagdes Trabalhistas e Sociais totalizaram R$ 2,9
milhdes.

11.1.3. Patrimonio Liquido

Apresentou Patrimoénio Liquido negativo de R$ 5,7 milhdes.

1.1.4. Analise da DRE — Demonstragao de Resultado

Demonstragao do Resultado do Exercicio R$ fevi24 mar/24 Acumulado
Receita Operacional Bruta 134.025 103.531 343.473
(-) Deducoes da Receita Operacional -818 -2.078 -4.997
= Receita Liquida 133.207 101.452 338.476
(-) Custo dos Produtos Vendidos -12.818 -11.681 -35.357
= Resultado Bruto 120.389 89.771 303.119
= Despesas Operacionais 11.121 23.929 -89.987
(-) Despesas de Vendas 0 0 -1.038
(-) Despesas Administrativas -11.296 -14.710 -207.549
(+/-) Outros Resultados Operacionais 22.417 38.640 118.600
= Resultado Operacional Liquido 131.510 113.700 213.132
= Resultado Financeiro -203 -1.168 -1.607
(-) Despesas Financeiras -203 -1.168 -1.607
= Resultado antes do IRPJ e CSLL 131.307 112.532 211.525
(+/-) Receitas/Despesas Nao Operacionais 0 -17.933 -17.933
= LUCRO (PREJUIZO) DO PERIODO 131.307 94.599 193.593
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A Recuperanda, no primeiro trimestre de 2024, reconheceu Receita Liquida de R$
338,4 mil, provenientes da venda de mercadorias.

e No més de margo/2024, obteve Receita Liquida de R$ 101,4 mil.

Os Custos absorveram, de forma acumulada, 10,4% (R$ 35,4 mil) da Receita
Liquida auferida, até margo, relativos unicamente a Mao de Obra Direta.

As Despesas Operacionais somaram R$ 90 mil, nos trés primeiros meses de
2024, detalhadas a seguir:

e Despesas Administrativas: saldo de R$ 207,5 mil, referentes a Servigos
Prestados por Terceiros; Servicos de Assessoria Juridica e Servigos de
Consultoria e Assessoria.

e Despesas de Vendas: somaram R$ 1 mil, compostas unicamente por Fretes e
Carretos.

e Outros Resultados Operacionais: totalizaram receita de R$ 118,6 mil,
provenientes de Receitas de Aluguéis e Arrendamentos.

O Resultado Financeiro até margo de 2024, somou despesas de R$ 1,6 mil,
relativos as Tarifas Bancarias.

Assim, evidenciou um Resultado positivo de R$ 193,6 mil no primeiro trimestre de
2024.

e No més de margo/2024 registrou lucro liquido de R$ 94,6 mil.

Receita | Custos | Despesa | Resultado

15 150.000
100.000 100.000

.I l

! ’
50.000 ’I I 50.000

0 I l o ‘ 0
. . l
20 2023/11 2023/12 _).q‘),;‘«“': 2024/02 2( 3

2023/10

50.000 S0.000
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I.2. Demonstragao dos Fluxos de Caixa

'Enpresa: CVL COMERCIO E REPRESENTACOES DE PRODUTOS ALIMENTICIOS EIRELI Pagina: 1
CNPJ: 08.322.522/0001-11
Periodo: 01/03/2024 a 31/03/2024
Demonstracao do Fluxo de Caixa - DFC
Modo Indireto
Fluxo de Caixa Originados de: Valores em R$
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado do exerciciol periodo 9459797 D
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades operacionais
Depreciagdo e amortzacdo 000 C
Resultado na venda de atwos permanentes 000 C
Equivaléncia patrimonial 000 C
Recebimento de lucros e dividendos de subsididrias 000 C
Redugdo Variagoes nos ativos e passivos
Redugdo em contas a receber 1022761 D
Redugdo nos estoques 000 C
Redugdo em fornecedores 743554 C
Aumento em contas a pagar e provisdes 11.040,11 D
Aumento no imposto de renda e contribuicdo social 1085037 D
Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades operacionais: 119.289,52 D
Fluxos de caixa das atividades de investi t
Compras de imobilzado 000 C
Aquisic3o de agdes/cotas 000 C
Recebimentos por vendas de ativos permanentes 000 C
Juros recebidos de contratos de mituo 000 C
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de investimentos: 000 C
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralzacdo de capital 000 C
Pag: de lucros dwidend: 000 C
Empréstimos tomados 000 C
Pag de empré bé 000 C
Juros recebidos de empréstmos 000 C
Juros pagos por empréstmos 000 C
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de financiamentos: 000 C
AUMENTO NAS DISPONIBILIDADES 119.289.52 D
No inicio do periodo 28.878,71 D,
No final do periodo 28.796,78 D

11.3. Analise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros

indices de Liquidez_______| out23 [ nov/23 | dezi23 | jan24 | fevi24 | mar/24 |

Liquidez Imediata 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Liquidez Seca 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20
Liquidez Corrente 0,20 0.20 0,20 0,20 0.21 0.21
Liquidez Geral 0,67 0,67 0,67 0,67 0,68 0,68
Endividamento -3,60 -3,64 -3,65 -3,64 -3,72 -3,78
Composicdo do Endividamento 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Imobilizac&o dos Recursos Ndo Correntes -0,19 -0,20 -0,20 -0,20 -0,20 -0,20
Capital Circulante Liquido -17.143.810 -17.141.978 -17.203.672 -17.199.586 -17.108.878 -17.127.805

I.4. Evolugao Mensal de Colaboradores

Abaixo a evolugdo mensal dos colaboradores nos ultimos seis meses:

out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fevi24 mar/24

Saldo Inicial
Admitidos

Demitidos
Saldo Final
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Anexo lll - Acompanhamento do Plano de Recuperagao Judicial
lll.1. Da Forma de Pagamento Homologada

O Plano de Recuperagao Judicial foi homologado em 28 de fevereiro de 2021 e
prevé as seguintes formas e pagamento:

Classe RESUMO E PRAZOS DE PAGAMENTO POR CLASSE
N&o ha desagio
| - Trabalhista Pagamento em 1 ano apés a homologagao do Plano de Recuperagao Judicial.

Desagio de 60%
Caréncia de 12 meses

Il - Quirografarios . .
Pagamento em 144 parcelas mensais e consecutivas.

Deségio de 50%
Caréncia de 12 meses a contar da decisao de homologagéo do plano;

V- ME E EPP Pagamento em 144 parcelas mensais e consecutivas.

lll.2. Do Cumprimento do Plano de Recuperagao Judicial

Conforme o quadro sinético, foram iniciados os pagamentos dos créditos para as
Classes |, lll e IV.

Valor com
Classe Desagio Pagamentos
Desaglo

541.970 541.970 192.445

il RS 5.763.231 RS 3.457.939 RS 2.305.292 RS 196.231
v RS 216.501 RS 108251 RS 108251 RS 2.368
Total RS 6.521.702 RS 3.566.189 RS 2.955.513 RS 391.044

Notas:
*Do montante total da Classe lll - Quirografarios

Qtde Credores Segregagao’d? el Aplicagao de Desagio Valor do Desagio Valor A Pagar e
Deségio Desagio

72credores R$ 5.763.231 60% de desagio R$ 3.457.939 R$ 2.305.292
Total R$ 5.763.231 R$ 3.457.939 R$ 2.305.292
*Do montante total da Classe IV - ME/EPP

Qtde Credores Segregagao'd? Ll Aplicagao de Desagio Valor do Desagio ValorA Pag';a_r apos o
Desagio Desagio

22 credores R$ 216.501 50% de desagio R$ 108.251 R$ 108.251
Total R$216.501 R$ 108.251 R$ 108.251

Contempla a comprovagéo de pagamentos realizados aos credores até abril de
2024

e Classe I-Trabalhista - Restam 10 do total de 25 credores para quitacdo de forma
total.

e Classe Ill-Quirografarios - Restam 60 do total de 72 credores para quitagdo de
forma total.

e Classe IV-ME e EPP - Restam 21 do total de 22 credores para quitacdo de
forma total.
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Destaca-se que, com base nas informacbes prestadas pela Recuperanda, os
pagamentos dos credores decorrem da auséncia de informagdes bancarias ou
dados inconsistentes.

A Recuperanda disponibilizou a planilha de controle de pagamentos e seus
respectivos comprovantes, atualizada até abril de 2024. Esta Auxiliar solicitou
maiores esclarecimentos, os quais serao reportadas no proximo RMA.
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Anexo IV - Relatério de Diligéncias Realizadas

N&o ocorreram diligéncias no periodo.
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Anexo V - Pedidos de esclarecimentos ou documentos complementares

No periodo, a Recuperanda disponibilizou a planilha de controle de pagamentos e
seus respectivos comprovantes, atualizada até abril de 2024. Esta Auxiliar solicitou
maiores esclarecimentos, os quais serao reportadas no proximo RMA.

Permanece pendente:

e Encaminhar o passivo segregado em concursal e extraconcursal referente até
marco de 2024.
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Anexo VI - Cronograma Processual

I EVENTO OCORRIDO

DATA ESTIMADA

EVENTO

LEIN®11.101/05

(kTP Ajuizamento do pedido de Recuperacéo Judicial

{7k 1711k A Deferimento do pedido de Recuperagéo Judicial

Art. 52, incisos |, Il I,V e Ve § 1°

(LTE P77k Publicacéo do deferimento no Didrio Oficial

15/03/2018

19/02/2018

(EIOETPDEE: I Publicagdo do 1° edital pelo devedor Art.52,§ 1°
Fim do prazo para apresentar habilitagbes e diveréncias ao At 79,§ 10
AJ (15 dias da publicagéo do 1° edital) Y
Apresentagao do Plano de Recuperagéo Judicial ao juizo (60
. ) o . < Art. 53
dias ap6s publicagéo do deferimento da Recuperagao)
30/10/2018 Publicagéo de aviso sobre o recebimento do PRJ no DJE Art. 53, § Unico

Fim do prazo para apresentar objecées ao PRJ (30 dias ap6s
Pk R IPIViE I o publicacéo do 2° edital ou 30 dias apds a publicagdo de
aviso de recebimento do PRJ)

Art. 53, § tnico c/c art. 55, § Unico

3011012018 Publicacéo do edital pelo AJ - 2° edital (45 dias ap6s a

08/11/2018

25/02/2019

22/03/2019

29/03/2019

0 0
apresentagéo de habilitagbes/divergéncias) AL7%§2
Fim do prazo para apresentar impugnagdes ao juizo (10 dias o
. T o Art. 8
apds a publicagdo do 2° edital)
Publicacéo do edital de convocagéo para votagéo do PRJ - At 36
AGC (15 dias de antecedéncia da realizagdo da AGC) '
2 ~ : ~
12 Convocagdo da assembleia geral de credores (Votagdo Att. 36, inciso |
PRJ)
3 - : -
22 Convocagao da assembleia geral de credores (Votagao Art. 36, inciso |
PRJ)
Fim do prazo de suspenséo do curso de prescricdo de agdes
pAJ0LTPLEE I e execucOes contra o devedor (180 dias apds o deferimento Art. 6, § 4°
da Recuperag@o)
L IOLTPOE I Aprovacao do Plano de Recuperagéo Judicial
28/02/2021 Homologag&o do Plano de Recuperacéo Judicial Art. 58
Fim do prazo de Recuperagéo Judicial, se cumpridas todas as
obrigagdes previstas no PRJ (2 anos apds a concesséo de Art. 61

Recuperagao Judicial)
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Anexo VIl - Da Conformidade com a Recomendacgéao n° 72, de 19/08/2020

ANEXO Il DA RECOMENDAGAO N° 72, DE 19 DE AGOSTO DE 2020 COMENTARIOS AJ

1. Ha litisconsércio ativo?

1.1. Em caso positivo, identifique a qual devedor se refere o presente relatério.
2. Este relatorio é:

22 Mensal RMA 03/2024
2.2.1. Houve alteragdo da atividade empresarial? Nao
2.2.2. Houve alteragdo da estrutura societaria e dos 6rgdos de administragdo? Nao
2.2.3. Houve abertura ou fechamento de estabelecimentos? Nao

2.2.4. Quadro de funcionarios
2.2.4.1.Numero de funcionarios/colaboradores total

2.2.4.1.1. Nimero de funcionarios CLT Anexo

2.2.4.1.2. Nimero de pessoas juridicas
2.2.5. Andlise dos dados contabeis e informagdes financeiras Anexo Il
2.2.5.1. Ativo (descri¢éo / evolugdo) Anexo Il

2.2.5.2. Passivo
2.2.5.2.1. Extraconcursal
2.25.2.1.1.Fiscal
2.2.5.2.1.1.1. Contingéncia
2.2.5.2.1.1.2. Inscrito na divida ativa
2.2.5.2.1.2. Cessao fiduciaria de titulos/direitos creditdrios
2.2.5.2.1.3. Alienacéo fiduciaria
2.2.5.2.1.4. Arrendamentos mercantis
2.2.5.2.1.5. Adiantamento de contrato de cambio (ACC)
2.2.5.2.1.6. Obrigacao de fazer
2.2.5.2.1.7. Obrigagao de entregar
2.2.5.2.1.8. Obrigacio de dar Anexoll
2.2.5.2.1.9. Obrigagdes iliquidas
2.252.1.10. N/A
2.2.5.2.1.10.1. Justificativa
2.2.5.2.1.10.2. Observagdes
2.2.5.2.1.11. P6s ajuizamento da RJ
2.25.2.1.11.1. Tributario
2.2.5.2.1.11.2. Trabalhista
2.2.5.2.1.11.3. Outros
2.2.5.2.1.11.3.1. Observagoes
2.2.5.2.1.11.4. Observagdes / Graficos
2.2.6. Demonstragao de resultados (evolugao)

2.2.6.1. Observagdes (andlise faturamento / indices de liquidez / receita x Anexo Il
custo / receita x resultado)

2.2.7.Diligéncia nos estabelecimentos da recuperanda Anexo IV

2.2.8. Planilha de controle de pagamentos dos credores concursais (nome do
credor / valor no edital / parcela / valor pago / saldo residual atualizado)

Anexo ll
2.2.8.1.N/A

2.2.8.2. Anexar documentos
2.2.9. Observagdes
2.2.10. Anexos
2.2.11. Eventos do més
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Glossario

A DRE - Demonstracdo do Resultado do Exercicio, se baseia no regime de
competéncia, demonstrando o lucro ou prejuizo da empresa em determinado
periodo.

A DFC — Demonstracédo do Fluxo de Caixa, tem como base o regime de caixa,
demonstrando as entradas e saidas de dinheiro da empresa.

Analise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros: o
objetivo dessa analise é de evidenciar a situagao financeira e patrimonial da
empresa, por meio de medidas quantitativas com base em seus saldos e
resultados contabeis.

Anadlise Vertical: € uma maneira de avaliar as demonstragdes financeiras de
empresas ao olhar o balangco da companhia e visualizar a dimensdo de um dado
financeiro em relacdo ao total. Assim, permite descobrir a relevancia de uma
parte dentro do todo.

Analise Horizontal: € uma maneira de avaliar as demonstra¢gdes financeiras de
uma empresa comparando os resultados mais recentes com aqueles registrados
em trimestres ou anos anteriores. Assim, a analise horizontal permite acompanhar
a evolucao dos dados divulgados nos balangos da companhia.

Indicadores de Liquidez: indicam a capacidade de uma empresa para honrar com
todos os seus compromissos financeiros, tendo como cenario ideal indice igual ou
superior a 1 (um).

e indice de liguidez Imediata;: demonstra a parcela de dividas de curto prazo
(passivo circulante) que poderiam ser pagas imediatamente por meio dos valores
relativos a caixa e equivalentes de caixa (disponivel). Ou seja, representa quanto
a empresa possui de disponivel para cada real de dividas venciveis no curto
prazo.

e indice de Liquidez Corrente: mede a capacidade de quitagdo das obrigacdes
com vencimento em curto prazo (registradas no passivo circulante), utilizando-
se dos disponiveis e realizaveis em mesmo periodo (registrados no ativo
circulante).

e indice de Liquidez Seca: segue a mesma premissa do indicador de liquidez
corrente, entretanto, excluindo os saldos em estoques.

e indice de Liquidez Geral: sem levar em conta as estimativas de vencimento e
recebimento, este indicador demonstra a liquidez do total de dividas constituidas
ao utilizar todos os direitos (neste calculo, ndo se considera os bens imobilizados
para liquidacéo).

Indicadores de Estrutura Patrimonial: estabelecem relacbes entre as fontes de

financiamento proprio e de terceiros. Visam evidenciar a dependéncia da entidade

em relacao aos recursos de terceiros.

e indice de Endividamento: mostra quanto a sociedade tem de dividas com
terceiros (Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante) para cada real de
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recursos proprios (Patriménio Liquido). Indica a dependéncia que a entidade
apresenta com relagao a terceiros e, nesse ponto, o risco a que esta sujeita.

e Composicao do Endividamento: Para analisar a solvéncia de uma entidade, &
importante conhecer os prazos de vencimentos de suas dividas. Nesse sentido,
o indice de composi¢ao do endividamento revela quanto da divida total (Passivo
Circulante + Passivo Nao Circulante) com terceiros € exigivel no curto prazo
(Passivo Circulante).

e Imobilizacdao de Recursos Nao Correntes: O indice de imobilizacdo do
Patrimdnio Liquido apresenta a parcela do capital préprio que esta investida em
ativos de baixa liquidez (Ativos Imobilizados, investimentos ou Ativos
Intangiveis), ou seja, Ativos Nao Circulantes deduzidos dos ativos realizaveis a
longo prazo.

Capital Circulante Liquido (CCL): também conhecido como “capital de giro”,
refere-se aos ativos de uma empresa que sao utilizados para manter o seu
desempenho. Assim, por meio da divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante,
se o calculo for positivo pode-se identificar se a empresa esta conseguindo
honrar com seus compromissos em um curto prazo. Mas, se o resultado for
negativo indica que a empresa podera passar por graves riscos com a sua
liquidez.

EBITDA: é a sigla composta pelas iniciais dos termos Earning Before Interest,
Taxes, Depreciation/Depletion and Amortization. Em portugués, tem sido
comumente traduzida por lucro antes dos juros, impostos sobre os lucros,
depreciagoes/exaustoes e amortizagoes, ou a sigla LAJIDA. Dessa maneira, o
EBITDA procura refletir a geragdo de caixa efetivo de uma empresa, ou seja, a
margem operacional advinda da sua atividade principal.
¢ A margem operacional indica, portanto, o percentual das vendas convertido em
lucro. Ou seja, o percentual representado pelo lucro liquido operacional sobre as
receitas liquidas (desconsiderando as despesas financeiras do resultado, bem
como o efeito do IR provocado no resultado por tais despesas financeiras).




